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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินทีสํ่าคญั 
 งบการเงิน 

13.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
1)รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินปี2554 ซ่ึงตรวจสอบโดยนายประวิทย ์วิวรรณธนานุตร์ ผูส้อบบญัชีรับ

อนุญาตเลขท่ี 4917 จากบริษทั เอเอน็เอส ออดิท จาํกดั ไดใ้หค้วามเห็นวา่ผลการดาํเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ของ
บริษทัฯและบริษทัยอ่ย แสดงฐานะการเงินผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรตามหลกัการบญัชีท่ี
รับรองโดยทัว่ไป 

2)รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินปี 2555 ซ่ึงตรวจสอบโดยนายบรรจง  พิชญประสาธน์  ผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตเลขท่ี 7147  จากบริษทั เอเอ็นเอส ออดิท จาํกดั ไดใ้ห้ความเห็นว่า ผลการดาํเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม 
ของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย แสดงฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรตามหลกัการ
บญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป  
3)รายงานของผูส้อบบญัชีสําหรับงบการเงินปี 2556ซ่ึงตรวจสอบโดยนายบรรจง พิชญประสาธน์ ผูส้อบบญัชีรับ

อนุญาตเลขท่ี 7147 จากบริษทั พีวี ออดิท จาํกดัไดใ้ห้ความเห็นว่า ผลการดาํเนินงานรวมและงบกระแสเงินสดรวม ของ
บริษทัฯและบริษทัยอ่ยแสดงฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตอ้งตามท่ีควรตามหลกัการบญัชีท่ี
รับรองโดยทัว่ไป 
4)รายงานของผู ้สอบบัญชีสําหรับงบการเงินระหว่างกาล  ณ  ส้ินสุดว ันที่  31  มีนาคม  2557 ซ่ึ งสอบทาน

โดยนายไกรสิทธ์ิ ศิลปมงคลกุลผูส้อบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9429 จากบริษัท พีวี ออดิท จาํกัดได้ช้ีแจงว่า ผลการ
ดาํเนินงานรวมและงบกระแสเงินสดรวม ของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยแสดงฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงิน
สดมีการสอบทานโดยถกูตอ้งตามท่ีควรตามหลกัการบญัชีเร่ืองงบการเงินระหวา่งกาล 
13.2 สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ 
ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน และงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ ปี 2554– 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 
    หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

 ปี 2554 
งบการเงนิรวม 

 ปี 2555 
งบการเงนิรวม 

 ปี 2556 
งบการเงนิรวม 

ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์
สินทรัพยห์มุนเวียน 
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 55.84 2.76 8.62 0.31 4.01 0.13 10.66 0.38 
  เงินลงทุนชัว่คราว - - - - - - 106.80 3.84 
  ลูกหน้ีการคา้ และลูกหน้ีอ่ืน 132.58 6.54 179.91 6.42 178.65 5.77 187.86 6.75 
  สินคา้คงเหลือ 90.07 4.45 254.84 9.09 559.38 18.07 467.39 16.79 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  16.35 0.81 27.90 1.00 49.81 1.61 34.67 1.25 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พื่อขาย     5.07 0.25 - - - - - - 
     รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 299.90 14.80 471.27 16.81 791.85 25.59 807.39 29.00 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน         
  เงินฝากธนาคารติดภาระหลกัประกนั 2.82 0.14 19.09 0.68 0.50 0.02 0.50 0.02 
  อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  - - 318.45 11.36 322.86 10.43 1.80 0.06 
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    หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

 ปี 2554 
งบการเงนิรวม 

 ปี 2555 
งบการเงนิรวม 

 ปี 2556 
งบการเงนิรวม 

ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์  1,670.37 82.45 1,685.40 60.11 1,928.37 62.31 1,918.65 68.91 
  เงินจ่ายล่วงหนา้ - - 279.61 9.97 0.60 0.02 0.60 0.02 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 10.24 0.51 4.42 0.16 5.12 0.17 6.04 0.22 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 42.71 2.11 25.67 0.92 45.68 1.48 49.44 1.78 
     รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,726.13 85.20 2,332.63 83.19 2,303.12 74.41 1,977.03 71.00 

     รวมสินทรัพย์ 2,026.03 100.00 2,803.91 100.00 3,094.97 100.00 2,784.42 100.00 
   

      
 หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ปี 2554 
งบการเงนิรวม 

ปี 2555 
งบการเงนิรวม 

ปี 2556 
งบการเงนิรวม 

ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 
หน้ีสินหมุนเวียน 
  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนั
การเงิน 

127.30 6.28 375.29 13.38 20.79 0.67 16.14 0.58 

  เจา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืน 282.92 13.97 293.59 10.47 749.43 24.21 526.74 18.92 
  หน้ีสินส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 224.96 11.10 248.42 8.86 256.50 8.29 200.63 7.21 
  หน้ีสินตามสัญญาซ้ือกลบัคืน 89.77 4.43 95.78 3.42 82.84 2.68 84.32 3.03 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 0.28 0.01 0.34 0.01 0.18 0.01 17.77 0.64 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  17.83 0.88 20.44 0.73 18.46 0.60 25.19 0.90 
     รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 743.06 36.68 1,033.86 36.87 1,128.19 36.45 870.80 31.27 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน         
  เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 49.60 2.45 230.04 8.20 218.07 7.05 36.84 1.32 
  หน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงินระยะยาว 255.36 12.60 383.62 13.70 504.98 16.32 466.75 16.76 
  หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี -  21.58 0.77 36.71 1.19 45.45 1.64 
  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 8.55 0.42 7.36 0.26 12.88 0.42 12.97 0.47 
  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 10.09 0.50 10,00 0.36 12.15 0.39 12.40 0.45 
     รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 323.60 15.97 652.61 23.27 784.78 25.36 574.50 20.63 

     รวมหนีสิ้น 1,066.67 52.65 1,686.47 60.15 1,912.98 61.81 1,445.30 51.91 

 
ส่วนของเจา้ของ 
  ทุนเรือนหุน้         
     ทุนจดทะเบียน  450.00  506.25  578.57  578.57  
     ทุนท่ีออกและเรียกชาํระเตม็มูลค่าแลว้ 450.00 22.21 506.25 18.06 578.57 18.69 578.57 20.78 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 209.55 10.34 209.55 7.47 209.55 6.77 209.55 7.53 
  ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุม
เดียวกนั 

39.20 1.93 39.20 1.40 39.20 1.27 39.20 1.41 

กาํไรสะสม         
      จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 15.21 0.75 22.51 0.80 25.53 0.82 25.53 0.92 
      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 245.41 12.11 339.93 12.12 329.14 10.63 486.28 17.46 
รวมส่วนของเจ้าของ 959.37 47.35 1,117.44 39.83 1,181.99 38.19 1,339.13 48.09 

     รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 2,026.03 100.00 2,803.91 100.00 3,094.97 100.00 2,784.42 100.00 
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    หน่วย : ลา้นบาท 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ปี 2554 

งบการเงนิรวม 
ปี 2555 

งบการเงนิรวม 
ปี 2556 

งบการเงนิรวม 
ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 
  รายไดจ้ากการขาย 493.20 51.57 724.19 56.73 807.41 57.10 118.14 43.66 
  รายไดจ้ากการใหบ้ริการเช่าและขนส่ง 463.20 48.43 552.30 43.27 606.60 42.90 152.46 56.34 
     รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 956.40 100.00 1,276.49 100.00 1,414.01 100.00 270.60 100.00 
ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ         
  ตน้ทุนขาย (350.63) (36.66) (551.79) (43.23) (646.69) (45.73) (86.57) (31.99) 
  ตน้ทุนจากการใหบ้ริการเช่าและขนส่ง (302.53) (31.63) (341.56) (26.76) (412.86) (29.20) (97.42) (36.00) 
     รวมต้นทุนขายและการให้บริการ (653.16) (68.29) (893.35) (69.99) (1,059.55) (74.93) (183.99) (67.99) 

กาํไรขั้นตน้ 303.24 31.71 383.14 30.01 354.46 25.07 86.62 32.01 
รายไดอ่ื้น 4.38 0.46 42.47 3.33 14.17 1.00 162.25 59.96 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริการ (31.83) (3.33) (50.44) (3.95) (52.65) (3.72) (12.81) (4.74) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (115.67) (12.09) (106.36) (8.33) (145.42) (10.28) (29.74) (10.99) 
ตน้ทุนทางการเงิน (49.42) (5.17) (58.57) (4.59) (71.80) (5.08) (13.08) (4.83) 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 110.70 11.57 210.24 16.47 98.76 6.98 193.24 71.41 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (11.98) (1.25) (45.92) (3.60) (26.17) (1.85) (36.11) (13.34) 
กาํไร (ขาดทุน) สําหรับปี 98.72 10.32 164.32 12.87 72.59 5.13 157.13 58.07 

         
กาํไร (ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม  98.72 10.32 164.32 12.87 72.59 5.13 157.13 58.07 

         
การแบ่งปันกาํไรสาํหรับปี         
 ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 98.72  164.32  72.59  157.13  
 ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม  -  -  -  -  
 98.72  164.32  72.59  157.13  

กาํไรต่อหุน้ขั้นพื้นฐาน         
 กาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 0.20  0.28  0.13  0.27  
 จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (หุน้) 506.25  578.57  578.57  578.57  
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  หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด 
 ปี 2554 

งบการเงนิรวม 
 ปี 2555  

งบการเงนิรวม 
 ปี 2556 

งบการเงนิรวม 
ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน     
  กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 110.70 210.24 98.76 193.24 
  ปรับกระทบกาํไรก่อนภาษีเงินไดเ้ป็นเงินสดสุทธิไดม้าจาก 
(ใชไ้ปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน 

    

  ค่าเส่ือมราคา 113.64 146.47 200.96 50.54 
  หน้ีสงสัยจะสูญ (กลบัรายการ) 9.13 0.50 3.81 0.98 
  ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินคา้ (กลบัรายการ) 0.15 (0.12) (0.62) - 
  ขาดทุนจากการดอ้ยค่าและรายการตดัจาํหน่ายทรัพยสิ์น 0.97 1.44 - - 
  (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายทรัพยสิ์น (0.75) (0.68) (1.17) (153.26) 
  ประมาณการหน้ีสิน 6.01 6.01 6.01 1.48 
  (กาํไร) ขาดทุน จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 13.03 (1.36) 28.97 (5.05) 
กาํไรจากเงินลงทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง - - - (0.45) 
ดอกเบ้ียรับ (0.26) (0.34) (0.67) (0.01) 
  ดอกเบ้ียจ่าย 48.85 58.15 71.79 13.08 
  ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน 1.97 1.94 5.86 0.29 
  กาํไร (ขาดทุน) จากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 

303.45 422.25 413.70 100.85 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง     
  ลูกหน้ีการคา้ และลูกหน้ีอ่ืน (44.75) (40.08) (22.89) (10.00) 
  สินคา้คงเหลือ 7.33 (116.68) (276.43) 70.06 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (4.93) (11.56) (21.91) 14.96 
  เงินฝากธนาคารติดภาระหลกัประกนั (1.92) (16.27) 18.59 (0.01) 
  ลูกหน้ีภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน 0.83 - - - 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1.27 0.01 (0.11) (0.03) 
  เจา้หน้ีการคา้  และเจา้หน้ีอ่ืน 137.25 10.26 414.84 (217.56) 
จ่ายชาํระหน้ีสินตามสัญญาซ้ือกลบัคืน - - (18.95) - 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (3.45) 2.61 (1.99) 6.74 
  ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน (1.16.) (3.13) (0.35) (0.20) 
  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน (0.13) (0.08) 2.14 0.25 
เงินสดรับจากการดาํเนินงาน 393.78 247.34 506.64 (34.94) 
  รับดอกเบ้ีย 0.25 0.34 0.68 0.01 
  เงินรับจากการขอคืนภาษีเงินได ้ 25.97 24.16 3.91 - 
  จ่ายภาษีเงินได ้ (26.64) (29.45) (35.70) (14.33) 
     เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมดาํเนินงาน 393.37 242.39 475.53 (49.26) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน     
  เงินลงทุนชัว่คราว (เพิ่มข้ึน) ลดลง 0.16 - - (106.35) 
  ซ้ืออาคารและอุปกรณ์ (33.92) (79.83) (125.25) (6.74) 
  เงินรับจากการจาํหน่ายทรัพยสิ์น 0.92 1.22 6.45 474.94 
  เงินจ่ายล่วงหนา้ - (7.83) (0.60) - 
     เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (32.84) (86.44) (119.40) 361.85 
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  หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด 
 ปี 2554 

งบการเงนิรวม 
 ปี 2555  

งบการเงนิรวม 
 ปี 2556 

งบการเงนิรวม 
ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ     
  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน
(ลดลง) 

(25.71) (23.56) (82.72) (4.61) 

  เงินรับจากเงินกูร้ะยะสั้นจากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 8.20 - 80.00 - 
  จ่ายชาํระเงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (9.65) - (80.00) - 
  เงินรับจากสัญญาขายและเช่าคืนและสัญญาเช่าทางการเงิน - 53.43 49.50 - 
  จ่ายชาํระหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน (160.81) (209.39) (205.89) (49.67) 
  เงินรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 92.50 55.44 1.50 
  จ่ายชาํระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (50.57) (50.54) (94.69) (239.41) 
จ่ายดอกเบ้ีย (48.83) (59.35) (74.34) (13.74) 
  จ่ายเงินปันผล  (26.99) (6.25) (8.04) - 
     เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (314.36) (203.16) (360.74) (305.93) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 46.17 (47.22) (4.61) 6.66 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคง ณ วนัตน้ปี 9.67 55.84 8.62 4.01 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 55.84 8.62 4.01 10.66 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินปี 2554– 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 

อตัราส่วนทางการเงนิของบริษัทฯ 
ปี 2554 

งบการเงนิรวม 
ปี 2555 

งบการเงนิรวม 
ปี 2556 

งบการเงนิรวม 
ไตรมาส 1 ปี 2557 
งบการเงนิรวม 

อตัราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.40 0.46 0.70 0.93 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.24 0.16 0.12 0.19 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.59 0.27 0.44 (0.05) 
อตัราส่วนหมุนเวียนลกูหน้ีการคา้ (เท่า) 7.15 7.53 8.15 7.90 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 50.37 47.82 44.19 45.58 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 4.04 4.06 1.60 1.18 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 89.13 88.74 224.62 305.17 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 4.03 3.86 2.33 1.77 
ระยะเวลาชาํระหน้ีเฉล่ีย (วนั) 89.40 93.30 154.40 203.07 
CASH CYCLE (วนั) 50.10 43.26 114.41 147.69 
     
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร      
อตัรากาํไรขั้นตน้ (%) 31.71 30.02 25.07 32.01 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) 16.28 17.73 11.06 16.28 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (%) 252.57 107.09 304.08 (111.18) 
อตัรากาํไรสุทธิ (%) 10.28 12.46 5.08 36.30 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 10.70 15.82 6.31 16.34 
     
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 5.23 6.80 2.46 7.01 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 13.45 18.52 15.14 21.34 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.51 0.55 0.48 0.52 
     
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.11 1.51 1.62 1.08 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย (เท่า) 8.60 4.60 6.91 (2.49) 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 1.19  0.60 0.81 (0.16) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 63.31 48.90 73.80 - 
     
 1    
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14. การวเิคราะห์ และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ภาพรวมการดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษทัฯมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัเคร่ืองจกัรกลหนกั โดยปัจจุบนัสามารถแบ่งเป็น 2 ธุรกิจหลกัๆ คือ
ธุรกิจจาํหน่ายเคร่ืองจักรกลหนักและธุรกิจให้บริการเช่าและขนส่งบริษทัฯจาํหน่ายทั้ งเคร่ืองจักรกลหนักใหม่และ
เคร่ืองจักรกลหนักเก่าสําหรับเคร่ืองจักรกลหนักใหม่ไดแ้ก่ รถเครน รถฟอร์คลิฟท์รถขุด และรถตกับริษทัฯจาํหน่าย
เคร่ืองจกัรกลหนกัใหม่ยี่ห้อ Zoomlion จากประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนซ่ึงบริษทัฯไดรั้บการแต่งตั้งเป็นตวัแทน
จาํหน่ายและใหบ้ริการหลงัการขายแต่เพียงผูเ้ดียวในประเทศไทย (Exclusive Sole Distributor) ตั้งแต่ปี 2554 ดว้ยคุณภาพ
ของสินคา้ยี่ห้อ Zoomlion และการบริการหลงัการขายโดยทีมช่างท่ีมีความชาํนาญของบริษทัฯทาํให้ธุรกิจจาํหน่ายไดรั้บ
การยอมรับจากลกูคา้เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง  สาํหรับการจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนกัเก่าบริษทัฯจาํหน่ายรถเครนเก่าเป็นส่วน
ใหญ่เร่ิมจากซ่อมแซมและปรับปรุงจนอยูใ่นสภาพดีพร้อมใชง้านก่อนจาํหน่ายใหแ้ก่ลูกคา้ภายในประเทศและดว้ยทีมช่าง
ท่ีมีประสบการณ์และความชาํนาญทาํให้รถเครนเก่าท่ีจาํหน่ายโดยบริษทัฯไดรั้บความไวว้างใจจากลูกคา้เป็นอย่างดี
เช่นเดียวกนั ทั้งน้ีบริษทัฯจะมุ่งเนน้การจาํหน่ายรถเครนใหม่ยีห่อ้ Zoomlion ใหม้ากข้ึนเน่ืองจากความคุม้ค่าและคุม้ราคาท่ี
ลูกคา้จะไดรั้บเม่ือเทียบกบัรถเครนเก่า รวมถึงบริษทัฯยงัสามารถทาํการตลาดเพ่ือขยายฐานลูกคา้ท่ีตอ้งการเคร่ืองจกัรกล
หนกัไดอี้กมาก นอกจากน้ีธุรกิจจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนกัยงัรวมถึงรายไดจ้ากการให้บริการซ่อมแซมบาํรุงรักษา และ
จาํหน่ายอะไหล่สาํหรับเคร่ืองจกัรกลหนกัซ่ึงบริษทัฯใหบ้ริการแก่ลกูคา้ท่ีซ้ือเคร่ืองจกัรกลหนกักบับริษทัฯและลกูคา้ทัว่ไป 

สาํหรับธุรกิจให้บริการเช่าและขนส่ง บริษทัฯมุ่งเนน้การให้เช่ารถเครนและเคร่ืองจกัรกลหนกัต่างๆมีกลุ่มลูกคา้

หลกัคือธุรกิจอุตสาหกรรมหนักขนาดใหญ่เช่นกลุ่มธุรกิจนํ้ ามัน ปิโตรเคมี และพลงังานไฟฟ้า ซ่ึงการก่อสร้างและ

เคร่ืองจกัรอุปกรณ์ท่ีตอ้งการติดตั้งของกลุ่มธุรกิจดงักล่าวมีมูลค่าสูงมากจึงมีการวางแผนในระยะยาวอยา่งรัดกุมรวมถึงยงั

เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีตอ้งมีแผนการบาํรุงรักษาอยา่งสมํ่าเสมอ ทาํใหบ้ริษทัฯซ่ึงมีรถเครนขนาดใหญ่ไดแ้ก่ขนาด 1,250 ตนั 600 

ตนั และ 500 ตนั และมีบุคลากรท่ีมีประสบการณ์สามารถให้บริการไดอ้ย่างต่อเน่ืองทั้งน้ีบริษทัฯมุ่งเน้นเพ่ิมจาํนวนรถ

เครนขนาดใหญ่ เพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน และสร้างความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัระยะยาวของบริษทัฯ 

ซ่ึงการลงทุนรถเครนขนาดใหญ่ตอ้งใชเ้วลากวา่ท่ีลูกคา้จะวางแผนใหส้อดคลอ้งกบัรถเครนใหม่ของบริษทัฯ เน่ืองจากตาม

แผนระยะสั้นนั้น ลูกคา้ไดว้างแผนการก่อสร้างและการติดตั้งเคร่ืองจกัรไวห้มดแลว้ ดงันั้นการลงทุนรถเครนขนาดใหญ่

อาจกระทบต่อผลประกอบการในระยะส้ันจากตน้ทุนค่าเส่ือมราคาท่ีเพ่ิมสูงข้ึน แต่เม่ือรถเครนใหม่เร่ิมไดรั้บงานแลว้จะมี

ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่ากว่าการลงทุนในรถเครนขนาดเล็ก เน่ืองจากมีผูป้ระกอบการน้อยรายท่ีมีรถเครนขนาดใหญ่ จึง

สามารถกาํหนดราคาค่าเช่าให้มีอตัรากาํไรท่ีเหมาะสม นอกจากน้ี รถเครนขนาดเล็กจะไดรั้บงานเพ่ิมข้ึนดว้ยเช่นกนั

เน่ืองจากการติดตั้งเคร่ืองจกัรอุปกรณ์จาํเป็นตอ้งใชร้ถเครนขนาดเลก็ประกอบการทาํงานของรถเครนขนาดใหญ่ 

งบการเงินรวมของบริษทัฯ ถูกจดัทาํข้ึนโดยรวมงบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจาํนวน 4 บริษทัไดแ้ก่ 
บริษทั เดอะเครน แหลมฉบงั จาํกดั บริษทั เดอะเครน ระยอง จาํกดั บริษทั เดอะเครน เฮฟวี่ลิฟท ์จาํกดั และบริษทั เดอะ
เครน เซอร์วิส จาํกดั ซ่ึงบริษทัย่อยประกอบธุรกิจหลกัคือการให้บริการเช่าและขนส่ง ในขณะท่ีบริษทัฯ ดาํเนินธุรกิจ
จาํหน่ายเคร่ืองจักรกลหนักและให้บริการหลงัการขาย ดังนั้นรายการระหว่างบริษทัฯและบริษทัย่อยท่ีสําคญัคือการ
ให้บริการซ่อมแซมเคร่ืองจกัรกลหนักสําหรับให้บริการเช่าและขนส่งโดยบริษทัย่อย ในการวิเคราะห์ฐานะและผลการ
ดาํเนินงานของบริษทัฯในปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 จะวิเคราะห์จากงบการเงินรวม ซ่ึงรายการบญัชี
ระหวา่งบริษทัฯและบริษทัยอ่ยท่ีเป็นสาระสาํคญัไดถ้กูตดัออกแลว้ในการจดังบการเงินรวม 
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ในปี 2556 จดัเป็นปีท่ีเศรษฐกิจของประเทศไทยมีความผนัผวนค่อนขา้งมากโดยไตรมาส 1 ปี 2556 เศรษฐกิจยงัมี
แนวโนม้ท่ีดีเห็นไดจ้ากทั้งแผนการลงทุนของภาครัฐและเอกชน แต่เม่ือเขา้สู่ไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 4 เศรษฐกิจไทยกลบัมี
ความไม่แน่นอนอนัเป็นผลมาจากความขดัแยง้ทางการเมือง ทาํให้ความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคและนกัลงทุนตกตํ่าลงอยา่ง
มาก เกิดภาวะเงินทุนไหลออกส่งผลให้ค่าเงินบาทมีความผนัผวนและอ่อนค่าลงอย่างมากในช่วงปลายปี 2556อย่างไรก็
ตาม บริษทัฯมีรายไดร้วมเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2555 โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนจากทั้งรายไดจ้ากการจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนกั
และรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่งทั้งน้ีสัดส่วนรายไดจ้ากการจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนักและรายไดจ้ากการ
ให้บริการเช่าและขนส่งใกลเ้คียงกบัปี 2555 เท่ากบัร้อยละ 57 และร้อยละ 43 ของรายไดร้วมตามลาํดบัทั้งน้ีการเพ่ิมรถ
เครนขนาดใหญ่ไดแ้ก่ 1,250 ตนั 600 และ 500 ตนั ในปี 2555 ไดส่้งผลให้บริษทัฯมีตน้ทุนค่าเส่ือมราคาและดอกเบ้ียจ่าย
จากการลงทุนเพ่ิมข้ึนส่งผลกระทบต่อกาํไรขั้นตน้และกาํไรสุทธิในปี 2556 ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2555 

สาํหรับงวด 3 เดือนส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 สภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยไดรั้บผลกระทบจากความ
ขดัแยง้ทางการเมืองต่อเน่ืองจากปี 2556 ถึงแมว้า่จะมีความผนัผวนนอ้ยกวา่ปี 2556 แต่เน่ืองจากการชะลอการลงทุนของทั้ง
ภาครัฐและเอกชน รวมถึงความเช่ือมั่นของผูบ้ริโภคท่ียงัอยู่ในระดับท่ีตํ่าเป็นผลต่อเน่ืองมาจากปลายปี 2556 ทาํให้
เศรษฐกิจไทยสาํหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 มีอตัราการเติบโตของผลผลิตมวลรวมภายในประเทศท่ีติดลบเม่ือเทียบกบั
ช่วงเดียวกนัของปี 2556 จากสถานการณ์ดงักล่าวทาํใหผ้ลการดาํเนินงานของบริษทัฯไดรั้บผลกระทบโดยมีรายไดจ้ากการ
ขายและบริการลดลงประมาณร้อยละ 13 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนโดยเฉพาะยอดจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนัก
ใหม่ท่ีลูกคา้ชะลอการสั่งซ้ือเพ่ือรอดูความชดัเจนของสถานการณ์การเมืองและนโยบายของรัฐบาลใหม่ซ่ึงบริษทัฯคาดวา่
การสั่งซ้ือรถเครนและเคร่ืองจกัรกลหนกัอ่ืนๆ ของบริษทัฯจะเร่ิมกลบัมาเป็นปกติภายในไตรมาส 3 ปี 2557 สาํหรับธุรกิจ
ใหบ้ริการเช่าและขนส่ง บริษทัฯ ยงัคงไดรั้บงานต่อเน่ืองโดยเฉพาะงานซ่อมบาํรุงรักษาของธุรกิจอุตสาหกรรมหนกัตามท่ี
กล่าวขา้งตน้ ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจึงเกิดจากการชะลองานก่อสร้างใหม่ๆ ซ่ึงจะมีการลงทุนตามแผนการลงทุนของลูกคา้อีก
คร้ังหากมีความชดัเจน อยา่งไรก็ตามลูกคา้ของบริษทัฯในกลุ่มผูรั้บเหมาก่อสร้างท่ีไดรั้บงานในต่างประเทศเช่นประเทศ
พม่า จะมีส่วนช่วยให้บริษทัฯมีรายไดจ้ากการให้เช่าเคร่ืองจกัรกลหนกั ลดการพึ่งพารายไดจ้ากลูกคา้ภายในประเทศเพียง
อยา่งเดียว สาํหรับกาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯ มีมูลค่าสูงข้ึนประมาณร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2555 ซ่ึงเป็นผล
จากการควบคุมตน้ทุนของธุรกิจให้บริการเช่าและขนส่งไดดี้ นอกจากน้ีบริษทัฯมีกาํไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัของปี
ก่อนจากการท่ีบริษทัฯขายท่ีดินมูลค่า 500 ลา้นบาทและบนัทึกในส่วนของกาํไรจากการขายอสังหาริมทรัพยห์ลงัหัก
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาํนวน 122.04 ลา้นบาท 

โดยผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมาสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

14.1.1   ผลการดําเนินงานในปี 2554– 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 

รายได้ 

บริษทัฯมีรายไดห้ลกัประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายเคร่ืองจักรหนักทั้ งเคร่ืองจักรใหม่ยี่ห้อ Zoomlion และ
เคร่ืองจกัรเก่า และรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่งโดยใชเ้คร่ืองจกัรหนัก ตามลาํดบั สําหรับรายไดอ่ื้น ๆ ท่ีสําคญั
ไดแ้ก่ รายไดค้่าเช่า กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน และกาํไรจากการขายอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ ซ่ึงโครงสร้างรายไดร้วมของ
บริษทัฯสามารถสรุปไดด้งัน้ี  
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รายการ 
 ปี 2554  ปี 2555  ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 493.20 51.33 724.19 54.91 807.41 56.53 118.14 27.29 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการเช่าและขนส่ง 463.20 48.21 552.30 41.87 606.60 42.47 152.46 35.22 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 956.40 99.54 1,276.49 96.78 1,414.01 99.01 270.60 62.52 

รายไดอ่ื้นๆ 4.37 0.46 42.47 3.22 14.17 0.99 162.25 37.48 

รายได้รวม 960.78 100.00 1,318.95 100.00 1,428.18 100.00 432.85 100.00 

 
ในปี 2554 – 2556 บริษัทฯมีรายได้รวมเท่ากับ 960.78 ล้านบาท 1,318.95ล้านบาทและ 1,428.18 ล้านบาท 

ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการขยายตวัของรายไดร้วมเฉล่ียร้อยละ 14 ต่อปี โดยการเพ่ิมข้ึนของรายไดส่้วนใหญ่มาจากการ
ขายเคร่ืองจกัรใหม่ยีห่อ้ Zoomlion ท่ีมียอดขายในปี 2554 – 2556 เท่ากบั 393.05 ลา้นบาท 642.5 ลา้นบาทและ 758.5 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 41 ร้อยละ 49 และร้อยละ 53 ของรายไดร้วม หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตของยอดขาย
เคร่ืองจักรใหม่ในปี 2555 และ 2556 เท่ากบัร้อยละ 63 และร้อยละ 18 ตามลาํดบัทั้ งน้ีบริษทัฯไดล้ดสัดส่วนการขาย
เคร่ืองจกัรเก่า โดยมียอดขายเคร่ืองจกัรเก่าในปี 2554 – 2556 เท่ากบั 100.16 ลา้นบาท 81.7 ลา้นบาท และ 48.9 ลา้นบาท 
หรือ คิดเป็นร้อยละ 10 ร้อยละ 6 และร้อยละ 3 ของรายไดร้วม ตามลาํดบัซ่ึงเป็นไปตามแผนการขยายฐานลูกคา้และการ
สร้างยีห่อ้ Zoomlion ใหติ้ดตลาด รวมถึงบริษทัฯตอ้งการมีเคร่ืองจกัรสาํหรับธุรกิจใหบ้ริการเช่าและขนส่งอยา่งเพียงพอต่อ
ความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนของลกูคา้จึงลดจาํนวนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีจาํหน่ายใหล้กูคา้ลง  

ในส่วนของรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่งปี 2554 – 2556 เท่ากบั 463.20 ลา้นบาท 552.30 ลา้นบาท และ 
606.60 ลา้นบาทมีอตัราการเติบโตเฉล่ียร้อยละ 9 ต่อปีมีสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและบริการคิดเป็นร้อยละ 48 ร้อยละ 
43 และร้อยละ 43 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ และคิดเป็นอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและ
ขนส่งในปี 2555 และ 2556 เท่ากบัร้อยละ 19 และร้อยละ 10 ตามลาํดบั การขยายตวัของรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและ
ขนส่งในปี 2556 เกิดจากการเพ่ิมเคร่ืองจกัรหนกัขนาดใหญ่ในปลายปี 2555 ส่งผลใหบ้ริษทัยอ่ยสามารถรับงานไดเ้พ่ิมข้ึน 
รวมถึงสามารถรับงานลูกคา้ท่ีตอ้งการใชง้านเคร่ืองจกัรในเวลาเดียวกนั ลดปัญหาการปฏิเสธงานและป้องกนัไม่ให้ลูกคา้
ไปใชบ้ริการของบริษทัคู่แข่ง 

อน่ึง บริษทัฯมีแผนในการสร้างความสมดุลยร์ะหวา่ง 2 ธุรกิจหลกัของบริษทัฯ เพ่ือกระจายความเส่ียงหากธุรกิจใด
ธุรกิจหน่ึงไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัภายนอกใดๆ ดงันั้นเม่ือพิจารณาเฉพาะรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2554 – 
2556 รายไดจ้ากการขายเคร่ืองจกัรมีสัดส่วนรายไดคิ้ดเป็นร้อยละ 52 ร้อยละ 57 และร้อยละ 57 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการ ในขณะท่ีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 48 ร้อยละ 43 และร้อยละ 43 ของรายได้
จากการขายและบริการ ซ่ึงบริษทัฯมีเป้าหมายให้ทั้ง 2 ธุรกิจหลกัสามารถขยายตวัต่อเน่ืองและมีสัดส่วนรายไดท่ี้ใกลเ้คียง
กนัเช่นน้ีต่อไป 

รายไดอ่ื้นๆ ของบริษทัฯประกอบดว้ย กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน ค่าเช่า ดอกเบ้ียรับ และกาํไรจากการจาํหน่าย
สินทรัพยถ์าวร (นอกเหนือจากการจาํหน่ายเคร่ืองจกัรกลหนกั)  ในช่วงปี 2554 – 2556 บริษทัฯมีรายไดอ่ื้นๆ เท่ากบั 4.37 
ลา้นบาท 42.47 ลา้นบาท และ 14.17 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 0.46 ร้อยละ 3.22 และ ร้อยละ 0.99 ของรายได้
รวมในปี 2556 บริษทัฯมีรายไดอ่ื้นลดลง 28.3 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ เน่ืองจากในปี 2555 บริษทัฯมีรายไดพิ้เศษ
จากการรับชาํระหน้ีจาํนวน 14.6 ลา้นบาทจากบริษทัประกนัภยัท่ีบริษทัฯฟ้องเรียกค่าเคลมประกนั ซ่ึงศาลไดพิ้พากษาให้
บริษทัฯชนะคดีพร้อมกบัไดรั้บชาํระเงินจาํนวนดงักล่าว และบริษทัฯยงัมีกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 16.9 ลา้นบาท 
ซ่ึงบริษทัฯลงบนัทึกทั้งสองรายการเป็นรายไดอ่ื้นในปี 2555 
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สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีรายไดร้วมเพ่ิมข้ึนจาก 324.11 ลา้นบาท เป็น 432.85 ลา้นบาทคิดเป็น
เพ่ิมข้ึนจาํนวน 108.74 ลา้นบาท หรืออตัราการเติบโตร้อยละ 33.55 อยา่งไรกต็าม รายไดจ้ากการขายและบริการลดลงจาก 
311.20 ลา้นบาท เป็น 270.60 ลา้นบาท หรือลดลง 40.52 ลา้นบาทคิดเป็นอตัราการลดลงของรายไดจ้ากการขายและบริการ
ท่ีร้อยละ 13 เม่ือเปรียบเทียบระหวา่งงวด 3 เดือนแรกของปี 2556 และปี 2557 การเพ่ิมข้ึนของรายไดร้วมเป็นผลจากการ
บนัทึกกาํไรจากการขายท่ีดินจาํนวน 152.55 ลา้นบาทในงวด 3 เดือนแรกปี 2557 รวมถึงกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 
6.88 ลา้นบาทในขณะท่ีการลดลงของรายไดจ้ากการขายและบริการสืบเน่ืองจากผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจตามท่ี
กล่าวขา้งตน้ ลกูคา้จึงชะลอซ้ือรถเครนใหม่ ซ่ึงทาํใหบ้ริษทัฯมีรายไดจ้ากการขายเคร่ืองจกัรกลหนกัใหม่งวด 3 เดือนแรกปี 
2557 เท่ากบั 95.92 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 64.02 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ หรือคิดเป็นอตัราลดลง
ร้อยละ40 อย่างไรก็ตามรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่ง เพ่ิมข้ึนจาก 130.81 ลา้นบาทสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 
2556 เป็น 152.46 ลา้นบาท คิดเป็นการเพ่ิมข้ึนจาํนวน 21.64 ลา้นบาทหรือเท่ากบัอตัราการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 17 นอกจากน้ี
บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขายเคร่ืองจกัรกลหนกัเก่าสาํหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 ใกลเ้คียงกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้
อยูท่ี่ 22.22 ลา้นบาทหรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ดงันั้น จะเห็นวา่การดาํเนินธุรกิจของบริษทัฯท่ี
ใหค้วามสาํคญักบัทั้ง 2 ธุรกิจหลกัทาํใหล้ดความเส่ียงจากการพ่ึงพาธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงเพียงอยา่งเดียวและสามารถบรรเทา
ผลกระทบจากความผนัผวนของเศรษฐกิจไทย ทั้ งน้ีบริษทัฯจะติดตามสถานการณ์เศรษฐกิจและปัจจัยต่างๆ ท่ีจะมี
ผลกระทบต่อการดาํเนินธุรกิจของบริษทัฯอยา่งใกลชิ้ดต่อไป  

กาํไรขั้นต้น 

ในปี 2554 – 2556 บริษัทฯมีกาํไรขั้นต้นรวมเท่ากับ 303.24 ล้านบาท 383.14 ล้านบาท และ 354.46 ล้านบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้จากการขายอยูร่ะหวา่งร้อยละ 25 – 32 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ 

การวิเคราะห์กาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯแบ่งตามธุรกิจหลกัไดแ้ก่ธุรกิจการขายเคร่ืองจกัรหนกัและธุรกิจการให้บริการ
เช่าและขนส่ง โดยคาํนวณจากรายไดจ้ากการขายและรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่งหักดว้ยตน้ทุนขายและตน้ทุน
ใหบ้ริการตามลาํดบั ซ่ึงกาํไรขั้นตน้ของแต่ละธุรกิจสามารถแสดงไดด้งัน้ี 

รายการ 
ปี 2554  ปี 2555  ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตน้ทุนขาย/1 350.62 71.09 551.79 76.19 646.69 80.09 86.57 73.27 
กาํไรขั้นตน้จากการขาย/1 142.58 28.91 172.40 23.81 160.72 19.90 31.58 26.73 
ตน้ทุนการใหบ้ริการ/2 302.53 65.31 341.56 61.84 412.86 68.06 97.42 63.90 
กาํไรขั้นตน้จากการใหบ้ริการ/2 160.66 34.69 210.74 38.16 193.74 31.94 55.04 36.10 

/1 ร้อยละเทียบกบัรายไดจ้ากการขาย 
/2 ร้อยละเทียบกบัรายไดจ้ากใหบ้ริการเช่าและขนส่ง 

ในปี 2554 – 2556 บริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้จากการขายเท่ากบั 142.58 ลา้นบาท 172.40 ลา้นบาท และ 160.72 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้จากการขายอยู่ระหว่างร้อยละ 20– 29 ของรายไดจ้ากการขายเคร่ืองจกัร 
พร้อมกนัน้ีบริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้จากการให้บริการเช่าและขนส่งเท่ากบั 160.66 ลา้นบาท 210.74 ลา้นบาท และ 193.74 
ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้ต่อรายไดจ้ากการให้บริการเช่าและขนส่งอยู่ระหว่างร้อยละ 32–38
สาํหรับในปี 2556 บริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้จากการขายเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ิมข้ึนตามรายไดจ้ากการขายเคร่ืองจกัรใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึน 
บริษทัฯสามารถรักษาระดบัอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้จากการขายเคร่ืองจกัรใหม่ยี่ห้อ Zoomlion ต่อรายไดจ้ากการขาย
เคร่ืองจกัรใหม่ดงักล่าวใหอ้ยูร่ะดบัประมาณร้อยละ 17 ดงันั้นการลดลงของกาํไรขั้นตน้จากการขายเคร่ืองจกัร เป็นผลจาก
การขายเคร่ืองจกัรเก่า โดยบริษทัฯลดจาํนวนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีจาํหน่ายใหน้อ้ยลง ประกอบกบัเคร่ืองจกัรเก่าท่ีจาํหน่ายในปี 
2556 มีตน้ทุนขายท่ีสูงกวา่เคร่ืองจกัรเก่าท่ีจาํหน่ายในปี 2555 (บริษทัฯใชมู้ลค่าตามบญัชีของเคร่ืองจกัรเก่าในการคาํนวณ
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ตน้ทุนขาย) ทาํใหใ้นปี 2556 บริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้จากการจาํหน่ายเคร่ืองจกัรเก่าเท่ากบั 28.67 ลา้นบาท หรือคิดเป็นมูลค่า
ลดลง 28.36 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบัปี 2555 

ในปี 2556 กาํไรขั้นตน้จากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งมีมูลค่าลดลงจาํนวน17.01 ลา้นบาทจากปีก่อนหนา้เป็น 
193.73 ลา้นบาท เน่ืองจากในช่วงปลายปี 2555 บริษทัฯลงทุนในส่วนของเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ไดแ้ก่รถเครนขนาด 1,250 
ตนั ซ่ึงบริษทัฯไดล้งบนัทึกตน้ทุนค่าเส่ือมราคาเพ่ิมข้ึนในปี 2556 เน่ืองจากการลงทุนดงักล่าวประมาณ 50.00 ลา้นบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้รวมเท่ากบั 86.62 ลา้นบาท หรือมีอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้
เท่ากบัร้อยละ 32 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ คิดเป็นอตัราการขยายตวัของกาํไรขั้นตน้รวมร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบั
งวด 3 เดือนแรกปี 2556 โดยแบ่งเป็นกาํไรขั้นตน้จากการขายเท่ากบั 31.58 ลา้นบาทคิดเป็นอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้จากการ
ขายต่อรายไดจ้ากการขายร้อยละ 27 และมีอตัราการลดลงของกาํไรขั้นตน้ร้อยละ 18 เม่ือเทียบกบักาํไรขั้นตน้จากการขาย
งวดเดียวกนัในปีก่อนหนา้สําหรับการลดลงของกาํไรขั้นตน้จากการขายเป็นไปตามการลดลงของรายไดจ้ากการขายรถ
เครนใหม่ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัอตัรากาํไรขั้นตน้จากการขายท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการขายรถเครนใหม่จะมีอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํ่า
กวา่การขายรถเครนเก่าอยูแ่ลว้ เม่ือรายไดจ้ากการขายรถเครนใหม่มีสัดส่วนท่ีลดลงทาํใหอ้ตัรากาํไรขั้นตน้จากการขายจึงดี
ข้ึน นอกจากน้ี บริษทัฯมีกาํไรขั้นตน้จากการให้บริการเช่าและขนส่งเท่ากบั 55.04 ลา้นบาทคิดเป็นอตัราส่วนกาํไรขั้นตน้
จากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งต่อรายไดจ้ากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งร้อยละ 36 และมีอตัราการเติบโตของกาํไรขั้นตน้
จากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งเท่ากบัร้อยละ 35 เม่ือเทียบกบักาํไรขั้นตน้จากการใหบ้ริการเช่าและขนส่งงวดเดียวกนัในปี 
2556 การเพ่ิมข้ึนของกาํไรขั้นตน้จากการใหบ้ริการท่ีเกิดข้ึนเป็นไปตามการขยายตวัของรายไดจ้ากการใหบ้ริการและขนส่ง 
และบริษทัฯดาํเนินการควบคุมตน้ทุนการใหบ้ริการอยา่งใกลชิ้ด 

ค่าใช้จ่าย 

ค่าใชจ่้ายท่ีสาํคญัของบริษทัฯประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร และค่าใชจ่้ายทางการเงิน ซ่ึงสามารถ
แสดงค่าใชจ่้ายไดด้งัตารางดา้นล่างน้ี 

รายการ 
ปี 2554  ปี 2555  ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 147.50 15.35 156.80 11.89 198.07 13.87 42.55 9.83 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 49.42 5.14 58.57 4.44 71.80 5.03 13.08 3.02 

/1 อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัฯ ประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
ค่าส่งเสริมการขาย ค่าซ่อมแซมบาํรุงรักษา ค่าวสัดุส้ินเปลือง และค่าธรรมเนียมเป็นหลกั ในปี 2554 – 2556 บริษทัฯมี
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 147.50 ลา้นบาท 156.80 ลา้นบาท และ 198.07 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.35 
ร้อยละ 11.89  และ ร้อยละ 13.87 ของรายไดร้วม ตามลาํดบั ทั้งน้ีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารมีอตัราการเพ่ิมข้ึนเท่ากบั
ร้อยละ 6.31 และร้อยละ 26.32 ในปี 2555 และ 2556 ซ่ึงสาเหตุหลกัของค่าใชจ่้ายท่ีเพ่ิมข้ึนในปี 2556 เน่ืองจากการขาดทุน
จากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 28.7 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีมีการอ่อนตวัลงในช่วงเดือนพฤศจิกายน – 
ธนัวาคม 2556 อยา่งไรกต็าม การขาดทุนดงักล่าวเป็นการขาดทุนทางบญัชีเม่ือบนัทึกบญัชีเจา้หน้ีทางการคา้ท่ีเป็นสกุลเงิน
ต่างประเทศจากการสั่งซ้ือเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ือจาํหน่ายและบริษทัฯไดรั้บเครดิตเทอมการคา้เป็นเวลา 180 วนั ทั้งน้ี กาํไร 
(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนในปี 2554 – 2556 มีมูลค่าเท่ากบั (12.65) ลา้นบาท 16.88 ลา้นบาท และ (28.66) ลา้นบาท 
ตามลาํดบั บริษทัฯมีมาตรการในการป้องกนัความเส่ียงโดยการติดตามการเคล่ือนไหวของค่าเงินสกุลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
อยา่งใกลชิ้ด รวมถึงบริษทัฯจะพิจารณาใชเ้คร่ืองมือทางการเงินต่างๆ อยา่งเหมาะสมในแต่ละช่วงเวลา 
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รายการ  ปี 2554  ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

หน้ีสินในรูปสกลุเงินต่างประเทศ     
เยนญ่ีปุ่น (ลา้นเยน) 0.43 0.43 0.43 0.43 
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (ลา้นดอลลาร์) 8.72 7.22 19.75 13.62 
ดอลลาร์สิงคโปร์ (ลา้นดอลลาร์) 0.02 - 0.02 - 

สาํหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 42.55 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 10 ของรายไดร้วม โดยค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนจาํนวน 3.60 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 
2556 เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาส้ินทรัพยใ์นการบริหารและการตั้งสาํรองหน้ีสูญเพ่ิมสูงข้ึน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ค่าใชจ่้ายทางการเงินของบริษทัฯประกอบดว้ย ดอกเบ้ียจ่ายสาํหรับเงินกูย้มืจากสถานบนัการเงิน และหน้ีสินภายใต้
สัญญาเช่าทางการเงิน ในปี 2554 –2556บริษทัฯมีค่าใชจ่้ายทางการเงินเท่ากบั 49.42 ลา้นบาท 58.57 ลา้นบาท และ 71.80 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5 ร้อยละ 4  และร้อยละ 5 ของรายไดร้วม ตามลาํดบัในปี 2556 บริษทัฯมีดอกเบ้ียจ่ายเพ่ิม
จาํนวน 13.2 ลา้นบาท จากดอกเบ้ียจ่ายในปี 2555 จาํนวน 58.57 ลา้นบาทเป็น 71.8 ลา้นบาทซ่ึงเป็นผลจากการลงทุนซ้ือรถ
เครนขนาด 1,250 ตนั และขนาด 600 ตนั  

สาํหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีค่าใชจ่้ายทางการเงินจาํนวน 13.08 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของปี
ก่อนหนา้จาํนวน 5.68 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมีการชาํระคืนเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินทาํใหมี้ภาระการจ่ายดอกเบ้ีย
ลดลง 

กาํไรและผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 

รายการ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 110.70 11.52 210.24 15.94 98.76 6.91 193.24 44.64 
ภาษีเงินได ้ 11.98 1.25 45.92 3.48 26.17 1.83 36.11 8.34 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 98.72 10.28 164.32 12.46 72.59 5.08 157.13 36.30 

อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (ร้อยละ)  10.70  15.82  6.31  - 
หมายเหตุ :ร้อยละของกาํไรเป็นการแสดงอตัราส่วนต่อรายไดร้วมยกเวน้อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 

กาํไรและอตัรากาํไร 

ในปี 2554 –2556 บริษทัฯมีกาํไรสุทธิจาํนวน 98.72 ลา้นบาท 164.32 ลา้นบาท และ 72.59 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 10 ร้อยละ 12 และ ร้อยละ 5 ของรายไดร้วม ตามลาํดบั ทั้งน้ีกาํไรสุทธิของปี 2556 ลดลงจาํนวน 91.7 ลา้นบาทคิด
เป็นอตัราการลดลงของกาํไรสุทธิร้อยละ 55.8 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ ซ่ึงเป็นผลจากการลงทุนรถเครนขนาด 1,250 ตนั 
และ 600 ตนัทาํใหต้น้ทุนค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายทางการเงินเพ่ิมสูงข้ึน นอกจากน้ียงัเกิดจากการขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียน และผลกระทบจากการลดลงของรายไดอ่ื้นเม่ือเทียบกบัปี 2555 ท่ีมีการบนัทึกรายการพิเศษจากการรับชาํระ
เงินค่าเคลมประกนั 

สาํหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีกาํไรสุทธิจาํนวน 157.13 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัปีก่อนหนา้
จาํนวน 133.45 ลา้นบาทหรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 563 ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนอยา่งมากของกาํไรสุทธิสาํหรับงวด 3 เดือน
แรกปี 2557 เพราะบริษทัฯจาํหน่ายท่ีดินบริเวณ ถนนบางนา-ตราด กม.22 ตาํบลจระเขใ้หญ่ อาํเภอบางเสาธง จงัหวดั
สมุทรปราการ และไดบ้นัทึกผลกาํไรจากการขายอสังหาริมทรัพยห์ลงัหกัคา่ใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาํนวน 122.04 



บริษัท ชไูก จํากดั (มหาชน)    

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 73 
 

ลา้นบาทในงวด 3 เดือนแรกปี 2557 นอกจากน้ีบริษทัฯมีค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีลดลงจากงวดเดียวกนัของปี 2556 จาํนวน 
5.63 ลา้นบาท 

 

14.1.2  ฐานะทางการเงิน ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2554 – 2556 และ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2557 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 – 2556 มีจาํนวนเท่ากบั 2,026.03 ลา้นบาท 2,803.91 ลา้นบาท 
และ3,094.97  ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตโดยเฉล่ียร้อยละ 15 ต่อปี สินทรัพยส่์วนใหญ่ของบริษทัฯ
ไดแ้ก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 60 – 82 ของสินทรัพยร์วม และสินทรัพยท่ี์มีมูลค่ารองลงมา
ไดแ้ก่ สินคา้คงเหลือ อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน และลกูหน้ีการคา้ 

สาํหรับสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2555 และปี 2556มีเพ่ิมข้ึนประมาณ 778 ลา้นบาท และ 291 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 
ก่อนหนา้ ตามลาํดบั โดยมีสาเหตุหลกัคือบริษทัฯมีสินคา้คงเหลือประเภทเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ือจาํหน่ายเพ่ิมข้ึนตามการขยาย
ตลาดและความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน และบริษทัฯไดล้งทุนซ้ือรถเครนขนาด 1,250 ตนัสาํหรับธุรกิจการให้บริการ
เช่าและขนส่ง 

สาํหรับสินทรัพยร์วม ณ ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 มีจาํนวนเท่ากบั 2,784.42 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจากส้ินปี 2556 
จาํนวน 310.55 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการจาํหน่ายท่ีดินซ่ึงบนัทึกเป็นอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุนมูลค่าตาม
บญัชีประมาณ 321 ลา้นบาท 

บริษทัฯ มีสินทรัพยท่ี์สาํคญัดงัน้ี 

ลูกหนีก้ารค้า 

งวดส้ินปี 2554 – 2556 บริษทัฯมีลกูหน้ีการคา้สุทธิเท่ากบั 125.95 ลา้นบาท 157.33 ลา้นบาท และ 133.65 ลา้นบาท
ตามลาํดบั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 6.2 ร้อยละ 5.6 และร้อยละ 4.3ของทรัพยสิ์นรวมตามลาํดบั ซ่ึงลูกคา้หน้ีการสุทธิ
ประกอบดว้ย ลูกหน้ีการคา้ทั้งกิจการอ่ืนและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัจากธุรกิจการขายเคร่ืองจกัรและธุรกิจใหบ้ริการเช่าและ
ขนส่ง หกัดว้ยค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 

รายละเอียดยอดลกูหน้ีการคา้คงเหลือแยกตามจาํนวนเดือนท่ีคา้งชาํระเป็นดงัน้ี 

 

ลูกหนีก้ารค้า 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืน               
ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 42.31 27.30 50.81 27.60 43.97 27.19 81.10 44.30 
เกินกาํหนดชาํระ         
นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน 82.15 53.00 100.74 54.73 78.10 48.28 52.15 28.49 
มากกวา่ 3 ถึง 6 เดือน 7.60 4.90 2.79 1.52 10.60 6.55 18.59 10.16 
มากกวา่ 6 ถึง 12 เดือน 2.56 1.65 3.24 1.76 3.91 2.42 5.23 2.86 
มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป 20.39 13.15 26.49 14.39 25.17 15.56 25.98 14.19 
รวม  155.02 100.00 184.07 100.00 161.75 100.00 183.05 100.00 
หกั ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ (29.07)  (26.74)  (29.41)  (30.26)  
รวมลูกหนีก้ารค้า – กจิการอืน่ – สุทธิ 125.95  157.33  132.34  152.79  
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ลูกหนีก้ารค้า 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกนั         
ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ - - - - 0.98 74.81 0.52 30.41 
เกินกาํหนดชาํระ -  -  -    
นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน - - - - 0.33 25.19 1.19 69.59 
มากกวา่ 3 ถึง 6 เดือน - - - - - -   
มากกวา่ 6 ถึง 12 เดือน - - - - - -   
มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป - - - - - -   
รวม  - - - - 1.31 100.00 1.71 100.00 
หกั ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ - - - - - -   
รวมลูกหนีก้ารค้า – กจิการทีเ่กีย่วข้องกนั 
– สุทธิ 

 - - - - 1.31 - 1.71  

ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 125.95 - 157.33 - 133.65 - 154.50  
หมายเหตุ : บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัประกอบดว้ย   บริษทั เครนแดง จาํกดั   

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษทัฯมีอตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระและลูกหน้ีท่ีเกิน
กาํหนดชาํระไม่เกิน 3 เดือนเท่ากบั 122.07 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 75 ของรวมลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนก่อนหัก
ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ และมีอตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ีเกินกาํหนดชาํระตั้งแต่ 3 เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน และ
อตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ีเกินกาํหนดชาํระ 12 เดือนข้ึนไป ประมาณร้อยละ 9 และร้อยละ 16 ของรวมลูกหน้ี
การคา้ – กิจการอ่ืนก่อนหักค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ตามลาํดบั ซ่ึงจากการบริหารงานท่ีผา่นมาบริษทัฯไม่ประสบปัญหาใน
เร่ืองของการจดัเกบ็หน้ีท่ีเกินกาํหนดชาํระนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือนดงักล่าว ในส่วนของหน้ีท่ีเกินกาํหนดชาํระมากกวา่  
3 เดือนแต่นอ้ยกวา่ 6 เดือน บริษทัฯ ไดติ้ดตามทวงถามอยา่งสมํ่าเสมอและสาํหรับหน้ีท่ีเกินกาํหนดชาํระมากกวา่ 12 เดือน 
ในปี 2556 จาํนวน 25.17 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2555 ท่ีมีจาํนวนเท่ากบั 26.49 ลา้นบาท 

สําหรับการตั้งสํารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญนั้น ในปี 2556 บริษทัฯมีการตั้งสํารองในส่วนของลูกหน้ีการคา้ –
กิจการอ่ืน เพ่ิมข้ึน จาํนวน 2.67 ลา้นบาท เน่ืองจากลูกหน้ีคา้งชาํระและอยูร่ะหวา่งดาํเนินคดี ส่งผลให้ ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ
สูญในปี 2556 คงเหลือเท่ากบั 29.41ลา้นบาท โดยระยะเวลาของการคงคา้งเป็นการคาํนวณจากวนัท่ีครบกาํหนดชาํระ
จนถึงระยะเวลาส้ินงวดบญัชี   

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 บริษทัฯมีลูกหน้ีการคา้สุทธิเท่ากบั 154.50 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.5 ของ
สินทรัพยร์วม ทั้งน้ีบริษทัฯมีอตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระและลูกหน้ีท่ีเกินกาํหนดชาํระไม่
เกิน 3 เดือนเท่ากบั 133.25 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 73 ของรวมลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนก่อนหกัค่าเผื่อหน้ีสงสัย
จะสูญ และบริษทัฯมีอตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ีเกินกาํหนดชาํระตั้ งแต่ 3 เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน และ
อตัราส่วนลูกหน้ีการคา้ – กิจการอ่ืนท่ีเกินกาํหนดชาํระ 12 เดือนข้ึนไป ประมาณร้อยละ 13 และร้อยละ 14 ของรวมลูกหน้ี
การคา้ – กิจการอ่ืนก่อนหกัค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ ตามลาํดบั 

ทั้งน้ีนโยบายการตั้งสํารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญนั้น บริษทัฯจะพิจารณาจากประวติัการชาํระเงินในอดีต ความ
ยาก-ง่ายในการเรียกเก็บ รวมถึงปัจจยัอ่ืน ๆ โดยผูบ้ริหารของบริษทัฯมีความเช่ือมัน่ว่านโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ
สูญของบริษทัฯมีความเหมาะสมและเพียงพอต่อการดาํเนินงานของบริษทัฯ ดงัตารางท่ีปรากฏดา้นล่าง 
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ระยะเวลาค้างชําระ ร้อยละของการตั้งสํารอง 
คา้งชาํระนอ้ยกวา่ 3 เดือน 0 

คา้งชาํระมากกวา่ 4 เดือน ถึง 6 เดือน 50 
คา้งชาํระมากกวา่ 6 เดือน 100 

ในปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 บริษทัฯ มีอตัราส่วนทางการเงินเร่ืองระยะเวลา
การเก็บหน้ีเฉล่ียเท่ากบั 50 วนั 48 วนั 44 วนั และ 46 วนั ตามลาํดบั ซ่ึงถือวา่สอดคลอ้งกบันโยบายการให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ี
การคา้ของบริษทัฯ 

สินค้าคงเหลอื 

สินคา้คงเหลือของบริษทัฯท่ีปรากฏในงบการเงินประกอบดว้ย เคร่ืองจกัรกลหนกัและอะไหล่อุปกรณ์สาํหรับการ
จาํหน่ายให้กบัลูกคา้ภายนอกหรือเป็นอะไหล่อุปกรณ์สําหรับซ่อมบาํรุงเคร่ืองจกัรกลหนักของบริษทัฯและบริษทัย่อย
ดงันั้นสินคา้คงเหลือท่ีปรากฏในงบการเงินรวมจึงแสดงเป็นเคร่ืองจกัรกลหนักและอะไหล่อุปกรณ์ของบริษทัฯเท่านั้น 
บริษทัฯมีนโยบายบนัทึกมูลค่าสินคา้คงเหลือในราคาทุนตามวิธีราคาเจาะจงหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บแลว้แต่ราคาใดตํ่า
กว่า และบริษทัฯมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อมูลค่าสินคา้ลดลงสําหรับสินคา้ท่ีเส่ือมคุณภาพ เสียหาย ลา้สมยัและคา้งนาน 
รายละเอียดสินคา้คงเหลือของบริษทัฯสามารถแสดงไดด้งัตารางดา้นล่างน้ี 

    หน่วย : ลา้นบาท 
สินค้าคงเหลอื ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

รถเครน 51.68 101.01 436.37 348.42 
รถโฟลค์ลิฟท ์ - 31.62 21.08 21.08 
หางเทรลเลอร์ 1.75 0.75 - - 
รถขดุ / รถตกั - 35.83 67.44 67.44 
อะไหล่และอุปกรณ์ 6.67 9.41 16.95 16.85 
สินคา้ระหวา่งประกอบ 33.30 79.44 19.50 15.56 
 รวม 93.40 258.05 561.34 469.36 
หกั ค่าเผือ่มูลค่าสินคา้ลดลง (3.33) (3.21) (1.96) (1.97) 
 สินค้าคงเหลอื – สุทธิ  90.07 254.84 559.38 467.39 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม สําหรับปี 2554 – 2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 บริษทัฯมีสินคา้คงเหลือ– สุทธิเท่ากบั 
90.07 ลา้นบาท 254.84 ลา้นบาท559.38 ลา้นบาท และ 467.39 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4 ร้อยละ 9 ร้อยละ 18 และ
ร้อยละ 17 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือเป็นไปตามการขยายธุรกิจการขายเคร่ืองจกัร โดย
ส่วนใหญ่เป็นรถเครนและเคร่ืองจกัรกลหนกัยี่หอ้ Zoomlion ท่ีบริษทัฯสั่งเขา้มาเพื่อจาํหน่ายใหก้บัลูกคา้ ซ่ึงบริษทัฯมีรถ
เครนเพื่อขายท่ีบนัทึกเป็นสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 จาํนวน 436.37 ลา้นบาท 
และ 348.42 ลา้นบาทคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ79 และร้อยละ 74 ของมูลค่าสินคา้คงเหลือ ตามลาํดบัทั้งน้ีรถเครนท่ีบริษทัฯ
นาํเขา้เพ่ือจาํหน่ายในระหวา่งปี 2556 ต่อเน่ืองมายงัปี 2557 มีจาํนวนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากบริษทัฯมีแผนในการขยายธุรกิจการ
ขายรถเครนใหม่ตามท่ีกล่าวขา้งตน้ แต่จากปัญหาความขดัแยง้ทางการเมือง ซ่ึงส่งผลกระทบต่อสภาวะเศรษฐกิจและการ
ลงทุนภายในประเทศไทยตั้งแต่ช่วงปลายปี 2556 ทาํใหลู้กคา้ชะลอการสั่งซ้ือสินคา้ของบริษทัฯ อยา่งไรกต็ามบริษทัฯคาด
วา่สถานการณ์ต่างๆ รวมถึงยอดการสั่งซ้ือรถเครนของบริษทัฯ จะดีข้ึนในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2557 โดยรถเครนของบริษทั
ฯจะไม่ไดรั้บผลกระทบจากการเส่ือมคุณภาพหรือลา้สมยั ซ่ึงยงัสามารถจาํหน่ายไดป้กติเช่นเดียวกบัสินคา้ใหม่ 
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ในปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีอตัราส่วนทางการเงินเร่ืองระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย
เท่ากบั 89 วนั 89 วนั 225 วนั และ 305 วนั ซ่ึงจะเห็นว่าในปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีระยะเวลาขาย
สินคา้เฉล่ียสูงข้ึน ซ่ึงเกิดจากการนาํเขา้รถเครนใหม่เพ่ือจาํหน่ายตามท่ีกล่าวขา้งตน้  

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ของบริษทัฯ ประกอบดว้ย ท่ีดิน ส่วนปรับปรุงท่ีดิน อาคาร เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ เคร่ือง

ตกแต่งและเคร่ืองใชส้าํนกังาน ยานพาหนะ เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ใหเ้ช่า ท่ีดินและอาคารใหเ้ช่า และงานระหวา่งก่อสร้าง
และงานระหวา่งทาง ทั้งน้ีสินทรัพยท่ี์สาํคญัในการประกอบธุรกิจของบริษทัฯไดแ้ก่ เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ให้เช่า ซ่ึงโดย
ส่วนใหญ่คือรถเครนสาํหรับธุรกิจการใหบ้ริการเช่าและขนส่ง อยา่งไรก็ตามรถเครนของบริษทัฯมีวตัถุประสงคท์ั้งเพ่ือให้
เช่าและเพ่ือขาย ดงันั้น หากยงัไม่มีการขายจะนาํรถเครนออกไปใหบ้ริการเช่าโดยบนัทึกไวใ้นงบแสดงฐานะการเงินภายใต้
บญัชี “ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์” และคิดค่าเส่ือมราคาตามอายุการให้ประโยชน์โดยประมาณขา้งตน้ในงบกาํไรขาดทุน
เบด็เสร็จภายใตบ้ญัชี “ตน้ทุนจากการใหบ้ริการ” จนกระทัง่เม่ือบริษทัฯขายรถเครนจะหยดุคิดค่าเส่ือมราคาและจดัประเภท
บญัชีไปเป็นสินคา้คงเหลือ พร้อมรับรู้ตน้ทุนขายดว้ยมูลค่าสุทธิตามบญัชี ณ วนัท่ีขายในงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในงวด
บญัชีท่ีเกิดรายการขายนั้น ทั้งน้ีสินทรัพยท่ี์สาํคญัรองลงมาคือ ท่ีดิน และอาคาร ตามลาํดบั 

บริษทัฯมีรายละเอียดท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ แสดงไดด้งัตารางดา้นล่างน้ี 
    หน่วย : ลา้นบาท 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 
ท่ีดิน 524.61 208.00 236.41 238.08 
ส่วนปรับปรุงท่ีดิน - 21.85 34.57 32.86 
อาคาร 52.27 91.69 89.19 88.17 
เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์1 3.08 1.93 3.30 2.91 
เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใชส้าํนกังาน 2.59 4.59 7.96 7.46 
ยานพาหนะ 10.62 15.56 16.19 16.51 
เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ใหเ้ช่า2 1,028.63 1,320.97 1,488.69 1,476.23 
ท่ีดินและอาคารใหเ้ช่า 1.86 - - - 
งานระหวา่งก่อสร้างและสินทรัพยร์ะหวา่งทาง3 46.72 20.81 52.06 56.43 

รวม 1,670.38 1,685.40 1,928.37 1,918.65 
หมายเหตุ :  1. เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ คือเคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือเคร่ืองใชส้าํหรับการซ่อมแซม 

 2. เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ใหเ้ช่า คือ เคร่ืองจกัรกลหนกัท่ีมีไวไ้หบ้ริการหรือขาย 
3. งานระหวา่งก่อสร้างและสินทรัพยร์ะหวา่งทาง คือ ค่าใชจ่้ายในการก่อสร้างโรงซ่อม อาคารสาํนกังานเพ่ิมเติม และการซ่อมแซมเคร่ืองจกัร 
ท่ียงัไม่ไดโ้อนเป็น ทรัพยสิ์น รวมถึงเคร่ืองจกัรท่ีไดจ้ดัซ้ือจากต่างประเทศแต่อยูร่ะหวา่งการส่งมอบ 

สําหรับท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ ส้ินปี 2554 – 2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 มีจาํนวนเท่ากบั 1,670.38 
ลา้นบาท 1,685.40 ลา้นบาท 1,928.37 ลา้นบาท และ 1,918.65 ลา้นบาท ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนในปี 2556 คิดเป็นการเพ่ิมข้ึนร้อย
ละ 14 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2555 เน่ืองจาก บริษทัฯไดมี้การลงทุนซ้ือเคร่ืองจกัรเขา้มาเพ่ิมเพ่ือรองรับปริมาณ
งานเช่าท่ีมีเพ่ิมมากข้ึน นอกจากน้ียงัมีการซ้ือท่ีดินเพ่ิม 2 แห่ง เพ่ือรองรับการขยายศูนยจ์าํหน่ายและบริการเคร่ืองจกัรกล
หนกัยี่ห้อ Zoomlionในเขตพื้นท่ีภาคเหนือและภาคใต ้รวมทั้งบริษทัฯไดก่้อสร้างอาคารพกัอาศยัเพ่ิมเติมสาํหรับพนกังาน
ของบริษทัฯท่ีแหลมฉบงัอย่างไรก็ตามบริษทัฯไม่มีการซ้ือสินทรัพยเ์พ่ิมเติมอย่างมีนัยสําคญัสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 
2557 
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แหล่งทีม่าของเงนิทุน 

โครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 – 2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เท่ากบั 1.11 
เท่า 1.51 เท่า 1.62 เท่า และ 1.08 เท่า ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราส่วนท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงปี 2554 – 2556 มีสาเหตุจากการท่ีบริษทัฯได้
ขยายธุรกิจโดยใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินกูย้มืระยะยาวทั้งจากสถาบนัการเงินและสัญญาเช่าทางการเงิน รวมถึงการไดรั้บเครดิต
เทอมระยะยาวสาํหรับการสั่งซ้ือเคร่ืองจกัรกลหนกัจาก Zoomlion และสาํหรับในงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯไดรั้บเงิน
ค่าขายท่ีดินจาํนวน 500 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯนาํเงินดงักล่าวมาชาํระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินและชาํระค่าสินคา้ให้แก่ 
Zoomlion บางส่วนทาํใหอ้ตัราส่วนลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2556  

หนีสิ้น 

หน้ีสินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 –2556 มีจาํนวนทั้งส้ินเท่ากบั 1,066.67 ลา้นบาท 1,686.47 ลา้น
บาท 1,912.98ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนเท่ากบัร้อยละ 53 ร้อยละ 60 ร้อยละ 62 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั โดยหน้ีสินส่วน
ใหญ่เป็น หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ทั้งในส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาว และหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าทางการเงิน รองลงมาคือ
เจา้หน้ีการคา้ 

บริษทัฯมีหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียนจาํนวน 1,128.19 ลา้นบาท คิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 59 ของหน้ีสินรวม และหน้ีสินไม่หมุนเวียนจาํนวน 784.78 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 41 ของหน้ีสิน
รวม โดยหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2556 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 226.51 ลา้นบาทเม่ือเทียบกบัปี 2555 มีสาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึนของ
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจาํนวน 455.84 ลา้นบาทคิดเป็นอตัราการขยายตวัร้อยละ 155.26 เม่ือเทียบกบัปี 2555  เน่ืองจาก
บริษทัฯมีการนาํเขา้เคร่ืองจกัรกลหนกัจาก Zoomlion เพ่ิมข้ึนและยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระเงินโดย Zoomlion ตกลงใหบ้ริษทัฯ
สามารถชาํระเงินค่าสินคา้ภายใน 180 วนั และการเพิ่มข้ึนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินและหน้ีสินภายใตส้ัญญา
เช่าทางการเงินจาก 862.08 ลา้นบาทในปี 2555 เป็น 979.56 ลา้นบาทในปี 2556 หรือเพ่ิมข้ึน 117.48 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรา
การเติบโตร้อยละ 14 เน่ืองจากบริษทัฯไดมี้การลงทุนในเคร่ืองจกัรกลหนกัเพ่ิมเติม โดยเฉพาะรถเครนขนาด 1,250 ตนั ซ่ึง
บริษทัฯไดใ้ชเ้งินลงทุนบางส่วนจากเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน ในขณะท่ีบริษทัฯชาํระคืนเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืม
ระยะสั้นจากสถาบนัการเงินจาํนวน 354.50 ลา้นบาท 

หน้ีสินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียนเท่ากบั 870.80 ลา้นบาท คิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 60 ของหน้ีสินรวม และหน้ีสินไม่หมุนเวียนเท่ากบั 574.50 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 40 ของหน้ีสิน
รวม โดยหน้ีสินหมุนเวียนและหน้ีสินไม่หมุนเวียนลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จาํนวน 257.40 ลา้นบาท และ 
210.28 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยหน้ีสินหมุนเวียนลดลงส่วนใหญ่จากการชาํระค่าสินคา้ให้แก่เจา้หน้ีการคา้จาํนวน 222.69 
ลา้นบาท อยา่งไรก็ตามระยะเวลาชาํระหน้ีเฉล่ียของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เพ่ิมสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบั ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2556 คือเพ่ิมข้ึนจาก 154.40 วนั เป็น 203.07 วนั โดยเป็นค่าเฉล่ียท่ีสูงกว่าเครดิตเทอมท่ีบริษทัฯไดรั้บจาก 
Zoomlion ในการชาํระค่าสินคา้เท่ากบั 180 วนั เน่ืองจากบริษทัฯมีการนาํเขา้สินคา้จาก Zoomlion เป็นจาํนวนมากในช่วงไตร
มาส 4 ปี 2556 ถึง ไตรมาส 1 ปี 2557 เพ่ือจาํหน่ายในปี 2557 สาํหรับหน้ีสินไม่หมุนเวยีนลดลงส่วนใหญ่จากการชาํระคืนเงิน
กูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินและหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าทางการเงินรวมจาํนวน 219.47 ลา้นบาท 

เงนิกู้ยมืจากสถาบันการเงนิ 

หน้ีสินในส่วนของเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 มีรายละเอียดดงัน้ี 
เงินกูย้มืระยะสั้น วงเงินรวม 312.57ลา้นบาท แบ่งเป็น 
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    หน่วย : ลา้นบาท 

ท่ี วงเงิน มูลหน้ี อตัราดอกเบ้ีย ประเภทสินเช่ือ 

1. 35.00 0.84 MOR เงินเบิกเกินบญัชี 

2. 23.00 4.78 MOR เงินเบิกเกินบญัชี 

3. 45.00 - MLR ตัว๋สญัญาใชเ้งิน 

4. 150.00 10.52 MLR ทรัสตรี์ซีท/เลตเตอร์ออฟเครดิต 

5. 59.57 -  ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ 

รวม 312.57 16.14   

 
เงินกูย้มืระยะยาว วงเงินรวม 262.00ลา้นบาท แบ่งเป็น 

    หน่วย : ลา้นบาท 

ท่ี วงเงิน มูลหน้ี อตัราดอกเบ้ีย ระยะเวลาชาํระหน้ี 

1. 35.00 - MLR ส.ค. 2552 – ส.ค. 2558 

2. 30.00 25.84 MLR ก.พ. 2555 – ก.พ. 2564 

3. 150.00 - MLR ก.ย. 2555 – มิ.ย. 2562 

4. 7.00 5.85 MLR ม.ค. 2557 – ม.ค. 2564 

5. 20.00 - MLR ต.ค. 2551 – ต.ค. 2556 

6. 5.00 0.63 MLR ธ.ค. 2552 – พ.ย. 2557 

7. 15.00 13.00 MLR ก.ค. 2556 – ก.ค. 2561 

รวม 262.00 45.32   

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ียของบริษทัฯในช่วงปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 เท่ากบั 8.60 
เท่า 4.60 เท่า 6.91 เท่า และ (2.49) เท่า อตัราส่วนมีการเปล่ียนแปลงในช่วงปี 2554 – 2556 เน่ืองจากในช่วงปี 2555 บริษทัฯมี
การกูย้มืเพ่ิมข้ึนเพ่ือลงทุนในเคร่ืองจกัรสาํหรับธุรกิจการใหบ้ริการเช่าและขนส่ง รวมถึงบริษทัฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดาํเนินงานลดลงจากการเพิ่มข้ึนของสินคา้คงคลงัประเภทเคร่ืองจกัรกลหนกัใหม่เพ่ือขาย ทั้งน้ีในช่วงปี 2556 บริษทัฯมีการ
เพ่ิมข้ึนของเจา้หน้ีการคา้ทาํใหก้ระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานของบริษทัฯเพ่ิมข้ึน เป็นผลใหอ้ตัราส่วนดีข้ึน อยา่งไรก็
ตาม ในช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯไดรั้บเงินจากการขายท่ีดินและนาํเงินดงักล่าวมาชาํระค่าสินคา้ใหแ้ก่เจา้หน้ีการคา้ทาํ
ให้บริษทัฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานติดลบเท่ากบั 49.26 ลา้นบาท และอตัราส่วนงวด 3 เดือนแรกปี 2557 จึง
ติดลบดว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ตามบริษทัฯเห็นว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานของบริษทัฯท่ีติดลบจะเป็นเพียงช่วง
สั้นๆ เน่ืองจากบริษทัฯจะสามารถขายรถเครนและเคร่ืองจกัรกลหนกัไดเ้พ่ิมข้ึน จากการท่ีสถานการณ์ภายในประเทศมีความ
ชดัเจนข้ึน และหากมีความจาํเป็นตอ้งใชเ้งินสดเพิ่มเติม บริษทัฯสามารถนาํสินทรัพยท่ี์เป็นรถเครนเก่ามาจาํหน่ายไดร้วมถึง
ภาระดอกเบ้ียของบริษทัฯจะลดลงจากการชาํระคืนเงินกู ้ดงันั้นบริษทัฯจึงยงัมีความสามารถเพียงพอในการชาํระดอกเบ้ียเงิน
กูย้มืจากสถาบนัการเงินและหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน 

หนีสิ้นภายใต้สัญญาเช่าการเงนิ 

บริษทัฯไดท้าํสัญญาเช่าการเงินและสัญญาขายและเช่ากลบัคืนกบับริษทัลีสซ่ิง เพ่ือเช่าเคร่ืองจกัรกลหนักสําหรับ
ประกอบธุรกิจใหบ้ริการเช่าและขนส่ง ซ่ึงสัญญามีอายปุระมาณ 4 ถึง 5 ปี มีอตัราดอกเบ้ียเฉล่ียประมาณร้อยละ 6.31 – 8.28
ต่อปี โดยภาระผกูพนัท่ีตอ้งจ่ายค่าเช่าขั้นตํ่าตามสัญญาเช่าการเงินและสัญญาขายและเช่ากลบัคืนของบริษทัฯมีรายละเอียด
ดงัน้ี 

    หน่วย : ลา้นบาท 
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 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 
สญัญาเช่าการเงิน     
1ปี 180.96 175.21 225.83 225.64 
2 – 5 ปี 267.88 425.11 534.09 490.14 
รวม 448.84 600.32 759.91 715.78 
สญัญาขายและเช่ากลบัคืน     
1 ปี 22.59 14.02 8.12 6.42 
2 – 5 ปี 16.87 1.70 22.99 21.38 
รวม 39.46 15.72 31.11 27.80 

รวมทั้งส้ิน 488.30 616.04 791.02 743.58 

หนีสิ้นตามสัญญาซ้ือกลบัคนื 

จากกรณีบริษทั เดอะเครน เซอร์วิส จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ มีขอ้พิพาททางกฎหมายกบับริษทัลีสซ่ิง
แห่งหน่ึงตามรายละเอียดในส่วนท่ี 1 ขอ้ 5.1.1 เร่ือง “ขอ้พิพาทท่ีเกิดจากการขายเคร่ืองจกัรหนกัท่ีบริษทัฯหรือบริษทัยอ่ยมี
การทาํสัญญาคํ้าประกนั” บริษทัฯไดล้งบนัทึกประมาณการหน้ีสินเก่ียวกบัผลเสียหายและค่าเบ้ียปรับตามคาํพิพากษาของ
ศาลชั้นตน้และศาลอุทธรณ์ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

    หน่วย : ลา้นบาท 
รายการ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

หน้ีสินตามสญัญาซ้ือกลบัคืน 60.11 60.11 60.11 60.11 
ประมาณการหน้ีสินจากคดีความฟ้องร้อง 29.66 35.67 41.68 43.16 
รวม 89.77 95.78 101.79 103.27 
หกั กรมบงัคบัคดีจ่ายเงินใหโ้จทก ์ - - (18.95) (18.95) 
คงเหลือ 89.77 95.78 82.84 84.32 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษทัฯมีส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 –2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เท่ากบั959.37 ลา้นบาท 
1,117.44 ลา้นบาท 1,181.99 ลา้นบาท และ 1,339.13 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนสอดคลอ้งตามกาํไร
สุทธิท่ีเพ่ิมข้ึนและการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปี ทั้งน้ี บริษทัฯมีทุนจดทะเบียนและทุนชาํระแลว้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 – 
2556 และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เท่ากบั 450.00 ลา้นบาท 506.25 ลา้นบาท 578.57 ลา้นบาท และ 578.57 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของทุนจดทะเบียนและทุนชาํระแลว้ในปี 2555 และ 2556 เกิดจากบริษทัฯไดมี้การจ่ายหุ้นปันผล
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ โดยมีรายละเอียดการจ่ายเงินปันผลทั้งในรูปของเงินสดและหุน้ปันผลดงัน้ี 

รายการ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

วนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติ 28 มี.ค. 2555 28 มี.ค. 2556 27 มี.ค. 2557 - 
เงินปันผลต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 0.01389000 0.01587302 0.00925926 - 
หุน้ปันผล     

อตัรา (หุน้เดิม : หุน้ใหม่) 8 : 1 7 : 1 12 : 1 - 
เทียบเท่าเงินปันผลต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 0.12500000 0.14285714 0.08333333 - 

รวมเงินปันผลต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 0.13889000 0.15873016 0.09259256 - 
รวมเงินปันผล (ลา้นบาท) 62.50 80.36 53.57 - 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อกาํไรสุทธิ (%) 63.31 48.90 73.80 - 
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นอกจากน้ีในปี 2556 บริษทัฯไดน้าํมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้ซ่ึงมีผลบงัคบัใชใ้นปี 2556 มาถือ
ปฏิบติัโดยกาํหนดให้บริษทัระบุผลแตกต่างชัว่คราวท่ีเกิดจากความแตกต่างของมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินระหว่างเกณฑ์
ทางบญัชีและภาษีอากร เพ่ือรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพยห์รือหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีตามหลกัเกณฑท่ี์กาํหนด
ทาํให้มีการปรับปรุงรายการตามนโยบายทางบญัชีโดยมีกาํไรสะสมเพ่ิมข้ึนประมาณ 10.23 ลา้นบาท โดยไดแ้สดงไวใ้นงบ
แสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2555  

สภาพคล่อง 

ในปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง) เท่ากบั 46.17 ลา้น
บาท (47.22) ลา้นบาท (4.61) ลา้นบาท และ 6.66 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีกระแสเงินสดแยกตามประเภทกิจกรรมดงัน้ี 

    หน่วย : ลา้นบาท 
รายการ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 393.37 242.39 475.53 (49.26) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (32.84) (86.44) (119.40) 361.85 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (314.36) (203.16) (360.74) (305.93) 
กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มข้ึน (ลดลง) 46.17 (47.22) (4.61) 6.66 

ในปี 2556 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานเท่ากบั 475.53 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่มาจากเจา้หน้ี
การคา้เพ่ิมข้ึนจาํนวน 414.84 ลา้นบาท กาํไรก่อนภาษีเงินได ้98.76 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีสินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 276.43 ลา้น
บาท และลกูหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 22.89 ลา้นบาท บริษทัฯมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 119.40 ลา้นบาท ซ่ึง
โดยส่วนใหญ่เป็นการจ่ายชาํระเงินค่ารถเครนจาํนวน 125.25 ลา้นบาท และสาํหรับกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหา
เงินจาํนวน 360.74 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่ใชไ้ปในการจ่ายชาํระคืนหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงินจาํนวน 205.89 ลา้นบาท 
และชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจาํนวน 94.69 ลา้นบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมดาํเนินงานเท่ากบั 49.26 ลา้นบาท 
สาเหตุหลกัท่ีมีกระแสเงินสดใชไ้ปมากกว่าท่ีไดรั้บคือบริษทัฯชาํระค่าสินคา้ให้แก่เจา้หน้ีการคา้จาํนวน 217.56 ลา้นบาท 
ถึงแมว้่าจะไดรั้บเงินสดเป็นกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงานจาํนวน 
100.85 ลา้นบาท และสินคา้คงเหลือลดลง 70.06 ลา้นบาท บริษทัฯไดรั้บกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนจาํนวน 361.85 
ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นเงินสดรับจากการจาํหน่ายท่ีดินจาํนวน 474.94 ลา้นบาท นอกจากน้ีบริษทัฯมีกระแสเงินสดใช้
ไปในกิจจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 305.93 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นเงินสดท่ีจ่ายชาํระคืนเงินกูร้ะยะยาวจาํนวน 239.41 ลา้นบาท และ
ชาํระคืนหน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงินเท่ากบั 49.67 ลา้นบาท 

ในปี 2554 – 2556 และงวด 3 เดือนแรกปี 2557 บริษทัฯมีอตัราส่วนสภาพคล่องอยูใ่นระดบั 0.40 เท่า 0.46 เท่า 
0.70 เท่า และ 0.93 เท่า ตามลาํดบั ซ่ึงอตัราส่วนท่ีดีข้ึนในปี 2556 เน่ืองจากการลดลงของเงินกูย้มืระยะสั้น และการเพิ่มข้ึน
ของสินคา้คงเหลือ สาํหรับอตัราส่วนท่ีดีข้ึนในงวด 3 เดือนแรกปี 2557 เน่ืองจากบริษทัฯมีเงินสดเพ่ิมและสามารถชาํระค่า
สินคา้ให้กบัเจา้หน้ีการคา้และชาํระคืนหน้ีสินไดเ้พ่ิมข้ึน ซ่ึงในปี 2557 บริษทัฯ เช่ือว่าจะมีกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดาํเนินงานท่ีดีข้ึนจากธุรกิจการขายเคร่ืองจกัรกลหนักและงานให้บริการเช่าและขนส่ง โดยใชก้ลยุทธ์ในการรักษาฐาน
ลูกคา้เดิม พร้อมกบัขยายฐานลูกคา้ใหม่ทั้งในและต่างประเทศ ตลอดจนการเจาะฐานลูกคา้ของคู่แข่ง และเนน้การขายรถ
เครนใหม่ท่ีนาํเขา้จาก Zoomlion ซ่ึงมีราคาไม่สูงเม่ือเทียบกบัรถเครนเก่าใชแ้ลว้ท่ีนาํเขา้จากประเทศญ่ีปุ่นและยโุรป เป็น
หลกั และเนน้การใหบ้ริการหลงัการขายใหม้ากข้ึน  ทั้งน้ี การชาํระคืนหน้ีสินระยะยาวนั้น  บริษทัฯยงัคงคาํนึงถึงระยะเวลา
การผอ่นชาํระหน้ีเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัความสามารถในการชาํระหน้ีดงักล่าว ดงันั้นบริษทัฯ จึงยงัสามารถรักษาและบริหาร
จดัการสภาพคล่องของบริษทัฯได ้


