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บริษัท ชูไก จำกัด (มหาชน)



12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 งบการเงิน

12.1.1    สรุปรายงานการสอบบัญชี
1)
รายงานของผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินประหนึ่งทำใหม่สำหรับปี 2549 และงบการเงินปี 2550 ซึ่งตรวจสอบโดย นายประวิทย์    วิวรรณธนานุตร์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4917 จากบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำกัด ได้ให้ความเห็นว่างบกำไรขาดทุนรวมประหนึ่งทำใหม่สำหรับปี 2549 แสดงผลการดำเนินงานรวม โดยถูกต้องตามที่ควรตามหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไปและภายใต้ร่างแนวปฏิบัติสำหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน เพื่อวัตถุประสงค์ของบริษัทฯในการนำเสนอต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการจดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้นสำหรับปี 2550 ให้ความเห็นว่า งบการเงินรวม ผลการดำเนินงานรวมและกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย แสดงฐานะการเงินผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป 
2)
รายงานของผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินปี 2551 ซึ่งตรวจสอบโดย นายประวิทย์ วิวรรณธนานุตร์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4917 จากบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำกัด ได้ให้ความเห็นว่า งบการเงินรวม ผลการดำเนินงานรวมและกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย แสดงฐานะการเงินผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป 
12.1.2 สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ
ตารางสรุปงบดุลและงบกำไรขาดทุนประหนึ่งทำใหม่ปี 2549 – 2551 

	
	
	
	                                  
	หน่วย : ล้านบาท

	งบดุล
	ปี 2549

งบประหนึ่งทำใหม่
	ปี 2550
งบการเงินรวม 
	 ปี 2551
งบการเงินรวม

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	10.88
	0.68 
	14.66
	0.89
	31.66
	1.64

	  เงินลงทุนชั่วคราว
	0.12
	0.01 
	0.12
	0.01
	0.02
	0.00

	  ลูกหนี้การค้า – สุทธิ
	109.14
	6.86 
	75.60
	4.58
	142.99
	7.43

	  ลูกหนี้การค้าจากการจำหน่ายสินทรัพย์
	0.00
	-   
	9.00
	0.54
	0.00
	-

	  ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อกลับคืน - สุทธิ
	0.00
	-
	0.00
	-
	0.00
	-

	  รายได้ค้างรับ -  สุทธิ
	35.49
	2.23 
	21.29
	1.29
	5.29
	0.27

	  สินค้าคงเหลือ – สุทธิ
	101.70
	6.39 
	122.24
	7.40
	100.59
	5.22

	  สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น – สุทธิ
	27.90
	1.75 
	31.97
	1.94
	41.09
	2.13

	     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	285.22
	17.92
	274.88
	16.64
	321.63
	16.70

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  เงินฝากธนาคารติดภาระค้ำประกัน
	6.69
	0.42
	6.06
	0.37
	6.28
	0.33

	  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
	1,284.97
	80.73 
	1,346.15
	81.51
	1,560.45
	81.04

	  ที่ดินที่ไม่ได้ใช้ในการดำเนินงาน
	6.05
	0.38 
	2.07
	0.13
	0.00
	-

	  ลูกหนี้จากการขายผ่อนชำระ – สุทธิ
	3.70
	 0.23 
	1.22
	0.07
	0.81
	0.04

	  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น - สุทธิ 
	5.03
	0.32 
	21.21
	1.28
	36.43
	1.89

	     รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	1,306.43
	82.08
	1,376.71
	83.36
	1,603.96
	83.30

	     รวมสินทรัพย์
	1,591.65
	100.00 
	1,651.59
	100.00
	1,925.59
	100.00

	


	
	
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	งบดุล
	ปี 2549

งบประหนึ่งทำใหม่
	ปี 2550
งบการเงินรวม
	ปี 2551
งบการเงินรวม

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	93.31
	5.86 
	104.65
	6.34
	129.70
	6.74

	  เจ้าหนี้การค้า
	41.40
	2.60 
	25.28
	1.53
	203.63
	10.58

	  เจ้าหนี้จากการซื้อสินทรัพย์
	14.30
	0.90 
	0.00
	-
	2.25
	0.12

	  หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	191.58
	12.04 
	230.23
	13.94
	221.02
	11.48

	  หนี้สินตามสัญญาซื้อกลับคืน
	60.11
	3.78
	60.11
	3.64
	60.11
	3.12

	  เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	8.02
	0.50 
	10.85
	0.66
	0.00
	-

	  เงินกู้ยืมระยะสั้นอื่น
	0.08
	0.01 
	8.95
	0.54
	0.00
	-

	  เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้าและบริการ
	2.34
	0.15 
	2.34
	0.14
	1.87
	0.10

	  ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	23.87
	1.50 
	34.14
	2.07
	34.47
	1.79

	  ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
	22.46
	1.41 
	1.16
	0.07
	0.06
	0.00

	  หนี้สินหมุนเวียนอื่น 
	21.81
	1.37 
	19.55
	1.18
	18.23
	0.95

	     รวมหนี้สินหมุนเวียน
	479.28
	30.11 
	497.27
	30.11
	671.34
	34.86

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  หนี้สินระยะยาว
	481.82
	30.27 
	444.34
	26.90
	300.56
	15.61

	  หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	11.81
	0.74 
	12.41
	0.75
	10.01
	0.52

	     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	493.63
	31.01 
	456.75
	27.66
	310.58
	16.13

	     รวมหนี้สิน
	972.91
	61.13 
	954.02
	57.76
	981.92
	50.99

	
	
	
	
	
	
	

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	  ทุนเรือนหุ้น
	
	
	
	
	
	

	     ทุนจดทะเบียน – หุ้นสามัญ 450,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	
	
	450.00
	
	450.00
	

	     ทุนจดทะเบียน – หุ้นสามัญ 350,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	350.00
	
	
	
	
	

	     ทุนออกและเรียกชำระ – หุ้นสามัญ 350,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	350.00
	21.99
	350.00
	21.19
	450.00
	23.37

	  ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	50.00
	3.14
	50.00
	3.03
	209.55
	10.88

	  ส่วนเกินจากการปรับโครงสร้างภายในกิจการภายใต้การควบคุมเดียวกัน
	39.20
	2.46
	39.20
	2.37
	39.20
	2.04

	  กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	

	      จัดสรรแล้ว – สำรองตามกฎหมาย
	6.17
	0.39
	6.63
	0.40
	8.43
	0.44

	      ยังไม่ได้จัดสรร
	173.38
	10.89
	251.74
	15.24
	236.50
	12.28

	     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	618.75
	38.87
	697.57
	42.24
	943.67
	49.01

	     รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	1,591.65
	100.00
	1,651.59
	100.00
	1,925.59
	100.00

	
	
	
	
	
	


	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	งบกำไรขาดทุน
	ปี 2549

งบประหนึ่งทำใหม่
	ปี 2550
งบการเงินรวม
	ปี 2551
งบการเงินรวม

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากการขายและการให้บริการ
	
	
	
	
	
	

	  รายได้จากการขาย
	249.22
	34.28
	253.86
	35.19
	316.36
	40.07

	  รายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง
	477.71
	65.72
	467.45
	64.81
	473.19
	59.93

	     รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ
	726.92
	100.00
	721.31
	100.00
	789.56
	100.00

	
	
	
	
	
	
	

	ต้นทุนขายและการให้บริการ
	
	
	
	
	
	

	  ต้นทุนขาย
	(131.53)
	(18.09)
	(89.42)
	(12.40)
	(170.19)
	(21.56)

	  ต้นทุนจากการให้บริการเช่าและขนส่ง
	(352.24)
	(48.46)
	(338.96)
	(46.99)
	(363.34)
	(46.02)

	     รวมต้นทุนขายและการให้บริการ
	(483.76)
	(66.55)
	(428.39)
	(59.39)
	(533.53)
	(67.57)

	กำไรขั้นต้น
	243.16
	33.45
	292.93
	40.61
	256.03
	32.43

	รายได้อื่น
	24.30
	3.34
	20.29
	2.81
	26.70
	3.38

	กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้
	962.86
	132.46
	0.00
	-
	0.00
	-

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	(145.73)
	(20.05)
	(142.41)
	(19.74)
	(159.24)
	(20.17)

	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
	(76.45)
	(10.52)
	(74.39)
	(10.31)
	(74.79)
	(9.47)

	ขาดทุนจากการปรับลดหนี้ให้บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	(101.30)
	(13.94)
	0.00
	-
	0.00
	-

	กำไรก่อนภาษีเงินได้
	906.84
	124.75
	96.42
	13.37
	48.69
	6.17

	ภาษีเงินได้
	(45.09)
	(6.20)
	(17.59)
	(2.44)
	(17.14)
	(2.17)

	กำไรหลังภาษีเงินได้
	861.75
	118.55
	78.82
	10.93
	31.55
	4.00

	ขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นเดิม
	(839.92)
	(115.54)
	0.00
	-
	0.00
	-

	กำไรสุทธิ
	21.83
	3.00
	78.82
	10.93
	31.55
	4.00

	
	
	
	
	
	
	

	การแบ่งปันกำไรสุทธิ
	
	
	
	
	
	

	 ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่
	861.75
	
	78.82
	
	31.55
	

	 ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นเดิม 
	(839.92)
	
	0.00
	
	0.00
	

	 
	21.83
	
	78.82
	
	31.55
	

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	
	
	
	
	
	

	 กำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่
	3.84
	
	0.23
	
	0.07
	

	 จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (หุ้น)
	224.42
	
	350.00
	
	439.89
	

	
	
	
	
	


	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	งบกระแสเงินสด
	ปี 2549

งบประหนึ่งทำใหม่
	ปี 2550
งบการเงินรวม
	 ปี 2551 
งบการเงินรวม

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	  กำไรสุทธิ
	21.83
	78.82
	31.55

	  ปรับกระทบกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	   ค่าเสื่อมราคาและรายการตัดบัญชี
	210.92
	217.95
	246.40

	   ดอกเบี้ยรับ
	(0.58)
	(0.61)
	(0.32)

	   ดอกเบี้ยจ่าย
	76.24
	74.14
	73.97

	   หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	5.34
	16.92
	3.68

	    หนี้สูญได้รับคืน
	(2.18)
	(2.20)
	(13.11)

	    ขาดทุนจากการปรับลดหนี้ให้บริษัทอื่นที่เกี่ยวข้องกัน
	101.30
	0.00
	0.00

	    กำไรจากการปรับลดหนี้
	(4.96)
	0.00
	0.00

	    ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้า
	1.96
	11.99
	2.65

	    ค่าเผื่อการด้อยค่าและรายการตัดจำหน่ายทรัพย์สิน
	10.56
	1.00
	1.93

	    (กำไร) ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สิน
	0.83
	(8.18)
	(1.82)

	    ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนระยะยาว
	0.02
	0.00
	0.00

	    ประมาณการหนี้สิน
	7.96
	0.00
	0.13

	    ขาดทุนจากหนี้สินตามสัญญาซื้อกลับคืน
	1.49
	0.00
	0.00

	    (กำไร) ขาดทุน จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง
	(0.66)
	(0.09)
	20.14

	    กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้
	(962.86)
	0.00
	0.00

	   ขาดทุนสุทธิที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม
	839.92
	0.00
	0.00

	  ภาษีเงินได้
	45.09
	17.59
	17.14

	  กำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	352.22
	407.32
	382.32

	การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	
	
	

	  ลูกหนี้การค้า
	1.85
	21.90
	(70.34)

	  รายได้ค้างรับ
	(16.97)
	14.20
	15.66

	  สินค้าคงเหลือ
	(38.97)
	(10.86)
	86.23

	  ลูกหนี้ตามสัญญาโอนสิทธิเรียกร้อง
	2.13
	0.00
	0.00

	  สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	(10.71)
	5.23
	(9.08)

	  ลูกหนี้จากการขายผ่อนชำระ
	6.36
	2.49
	0.41

	  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	1.60
	(3.37)
	(4.39)

	  เจ้าหนี้การค้า 
	13.98
	(16.12)
	167.32

	  เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้าและบริการ
	(4.11)
	0.00
	(0.47)

	  ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	2.66
	(3.35)
	(2.95)

	  หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	(15.51)
	(2.24)
	(1.32)

	  หนี้สินตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้
	2.47
	0.00
	0.00

	  หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	0.92
	0.57
	(2.39)

	  รับเงินคืนค่าภาษี
	0.00
	0.00
	5.40

	  เงินสดจ่ายภาษีเงินได้
	(62.97)
	(53.23)
	(30.78)

	     เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน
	234.96
	362.53
	535.63

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	
	
	

	  เงินสดรับดอกเบี้ย
	0.58
	0.61
	0.32

	  เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	0.00
	0.00
	0.10

	  เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้องกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง
	53.04
	0.00
	0.00

	  เงินฝากธนาคารติดภาระค้ำประกัน (เพิ่มขึ้นป ลดลง
	(5.87)
	0.63
	(0.22)

	  ซื้อสินทรัพย์ถาวร
	(140.92)
	(61.24)
	(276.83)

	  เจ้าหนี้การค้าจากซื้อสินทรัพย์ลดลง
	0.00
	(14.30)
	0.00

	  เงินสดรับจากการขายทรัพย์สิน
	41.36
	5.59
	15.29

	  จ่ายชำระหนี้จากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทย่อย
	(22.00)
	0.00
	0.00

	  เงินสดรับจากการจำหน่ายเงินลงทุนระยะยาว
	2.03
	0.00
	0.00

	  เงินสดจ่ายจากการซื้อบริษัทให้ผู้ถือหุ้นเดิม
	(99.99)
	0.00
	0.00

	     เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุน
	(171.77)
	(68.71)
	(261.33)

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	

	  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น
	46.64
	11.44
	15.95

	  รับเงินกู้ระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	132.06
	27.42
	0.13

	  จ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	(151.35)
	(24.59)
	(10.98)

	  เงินกู้ระยะสั้นอื่นลดลง
	(28.57)
	8.87
	0.00

	  เงินสดรับจากสัญญาขายและเช่าคืน
	0.00
	6.75
	6.41

	  จ่ายชำระหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน
	(167.15)
	(191.99)
	(259.10)

	  รับเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	0.00
	0.00
	20.00

	  จ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	(7.01)
	(55.90)
	(169.60)

	  จ่ายชำระหนี้สินระยะยาวอื่น
	(4.40)
	0.00
	0.00

	  จ่ายชำระหนี้สินภายใต้สัญญาปรับโครงสร้างหนี้
	(27.94)
	(1.25)
	(3.82)

	  จ่ายชำระหนี้สินตามสัญญาซื้อกลับคืน
	(0.93)
	0.00
	0.00

	  เงินสดรับจากการเพิ่มทุนเรือนหุ้น
	200.00
	0.00
	259.55

	  เงินสดจ่ายดอกเบี้ย
	80.33
	(70.78)
	(70.82)

	  จ่ายเงินปันผล 
	0.00
	0.00
	(45.00)

	     เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	(88.98)
	(290.04)
	(257.29)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ
	(25.80)
	3.78
	17.00

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคง ณ วันต้นปี
	36.67
	10.88
	14.66

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
	10.88
	14.66
	31.66


ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินปี 2549 – 2551 
	อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ
	ปี 2549
งบประหนึ่งทำใหม่
	ปี 2550
งบการเงินรวม
	ปี 2551
งบการเงินรวม

	อัตราส่วนสภาพคล่อง 
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	0.60
	0.55
	0.48

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	0.25
	0.18
	0.26

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	0.22
	0.74
	0.92

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	5.86
	6.57
	6.09

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	61.47
	54.78
	59.10

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	1.42
	0.82
	1.58

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	253.06
	441.60
	227.92

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	13.09
	12.85
	4.66

	ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย (วัน)
	27.50
	28.02
	77.23

	CASH CYCLE (วัน)
	287.03
	468.36
	209.79

	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร 
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น (%)
	33.45%
	40.61%
	32.43%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%)
	13.40%
	20.87%
	12.26%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (%)
	241.16%
	240.86%
	553.44%

	อัตรากำไรสุทธิ (%)
	3.00%
	10.93%
	4.00%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	4.44%
	11.98%
	3.85%

	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	1.37%
	4.86%
	1.76%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)
	18.41%
	19.46%
	15.05%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.46
	0.44
	0.44

	
	
	
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	1.57
	1.37
	1.04

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	4.67
	6.13
	8.47


	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	0.39
	0.86
	0.64

	อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	-
	57.09%
	-

	
	
	
	


12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
ตามที่บริษัทฯได้มีการปรับโครงสร้างการประกอบธุรกิจของบริษัทฯภายในกลุ่ม โดยการเข้าซื้อหุ้นของ TCL TCR และ TCH ในปี 2547 และ TCS ในปี 2549 ซึ่งตามงบการเงินรวมของบริษัทฯสำหรับปี 2548 ถึงปี 2549 ที่ได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯนั้น ได้มีการแสดงฐานะและผลการดำเนินงานของบริษัทฯตามหลักการจัดทำงบการเงินรวม โดยในส่วนของผลการดำเนินงานตามงบการเงินรวมจะเป็นการรวมผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยนับจากวันที่บริษัทฯเข้าซื้อกิจการจนถึงปัจจุบัน
แต่อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบฐานะการเงินและผลการดำเนินงานภายใต้การควบคุมเดียวกันของกลุ่มบริษัทฯในปีที่ผ่านมา บริษัทฯจึงได้มีการจัดทำงบการเงินรวมประหนึ่งทำใหม่ที่ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีขึ้นสำหรับปี  2549 โดยเป็นการรวมฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของทุกบริษัทเป็นกลุ่มเข้าด้วยกันตั้งแต่ต้นปี 2547 ดังนั้นการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯในส่วนนี้จึงเป็นการวิเคราะห์จากงบประหนึ่งทำใหม่เป็นหลัก 
12.2.1 ภาพรวมการดำเนินงานของบริษัทฯ
การดำเนินงานของบริษัท ฯ ที่ผ่านมาในปี 2551 บริษัท ฯ มียอดรายได้รวมในปี 2551  เท่ากับ 789.56  ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 9.46 แบ่งเป็นรายได้จากการขายจำนวนเท่ากับ 316.36 ล้านบาท และรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งจำนวนเท่ากับ 473.19 ล้านบาทตามลำดับ  เนื่องจากบริษัท ฯ ได้มีการจำหน่ายสินค้าไปยังต่างประเทศ และการได้รับงานในโครงการขนาดใหญ่ เช่น การปิดโรงงานงานเพื่อซ่อมบำรุงประจำปีของโรงงานในกลุ่มอุตสาหกรรมปิโตรเคมี โรงไฟฟ้า และโรงกลั่นน้ำมันในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด งานติดตั้งเครื่องจักรกลางทะเลอ่าวไทย  เป็นต้น  
ในส่วนของกำไรขั้นต้นที่มาจากการขายและบริการนั้น บริษัทมีกำไรขั้นต้นในปี 2551 เท่ากับ 256.03 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปี 2550 ร้อยละ 12.60 สาเหตุเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนขาย เนื่องจากสินค้าของบริษัทฯ จะแบ่งเป็นสินค้าที่มีไว้เพื่อขาย และสินค้าที่นำมาให้บริการเช่าและขนส่ง ซึ่งสินค้าประเภทหลังจะมีการคิดค่าเสื่อมสภาพจากการใช้งานในอัตราร้อยละ 6.67 – 20  ต่อปี  ดังนั้นถ้าปีใดมีการจำหน่ายสินค้าที่นำมาให้บริการเช่าและขนส่งที่ผ่านการหักค่าเสื่อมสภาพการใช้งานมาหลายปีแต่มูลค่าสินค้าทางตลาดไม่ได้ลดลงตาม ดังนั้นจึงส่งผลให้ต้นทุนขาย ณ เวลาที่จำหน่ายเพิ่มขึ้น – ลดลงตามมูลค่าสินค้าคงเหลือทางบัญชี  ซึ่งมูลค่าสินค้าคงเหลือทางบัญชีที่ขายในปี 2551 ผ่านการหักค่าเสื่อมสภาพการใช้งานมาแล้วประมาณ 2 ปี  ซึ่งจากสาเหตุดังกล่าวส่งผลให้ต้นทุนขายในปี 2551 ปรับตัวสูงขึ้นร้อยละ 90.32 จากช่วงเวลาเดียวกันของปี 2550   สำหรับกำไรสุทธิลดลงจาก 78.82 ล้านบาทในปี 2550  เป็น 31.55 ล้านบาทในปี 2551 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนขาย  ค่าเสื่อมราคาเครื่องจักรที่ซื้อเพิ่มเติมเพื่อทดแทนเครื่องจักรเก่าที่จำหน่ายไป และการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการนำเข้าเครื่องจักรจากต่างประเทศปลายปี 2551  โดยผลการดำเนินงานที่ผ่านมาสามารถสรุปได้ดังนี้

12.2.2 ผลการดำเนินงานในปี 2549 – 2551 



รายได้จากการขายและการให้บริการของบริษัท


รายได้จากการขายและการให้บริการของบริษัทฯในแต่ละปีสามารถแบ่งได้ดังนี้
	รายการ
	ปี 2549
	ปี 2550
	 ปี 2551

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	รายได้จากการขาย
	249.22
	34.28
	253.86
	35.19
	316.36
	40.07

	รายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง
	477.71
	65.72
	467.45
	64.81
	473.19
	59.93

	     รวม
	726.92
	100.00
	721.31
	100.00
	789.56
	100.00


จากตารางสรุปรายได้รวมข้างต้น จะพบว่ารายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯในปี 2551 มีจำนวนเท่ากับ 789.56 ล้านบาท ในปี 2550 จำนวนเท่ากับ 721.31  และในปี 2549 จำนวนเท่ากับ 726.92 ล้านบาท ตามลำดับ โดยยอดรายได้รวมในปี 2551 มีอัตราเพิ่มขึ้นจากปี 2550 ร้อยละ 9.46  ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายร้อยละ 24.62 และรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งร้อยละ 1.23 
รายได้จากการขาย
รายได้จากการขายในปี 2551 มีจำนวนเท่ากับ  316.36 ล้านบาท สูงกว่าปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 253.86 ล้านบาท และสูงกว่าปี 2549 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 249.22 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจำหน่ายเครื่องจักรขนาด  250 ตันไปต่างประเทศจำนวน 2 คัน แต่ในขณะดียวกันบริษัทก็ได้มีการนำเข้าเครื่องจักรขนาด 280 ตันเข้ามาทดแทนเนื่องจากมีศักยภาพและความสามารถในการทำงานที่สูงกว่าขนาด 250 ตัน

รายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง
ในปี 2551 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งจำนวนเท่ากับ 473.19 ล้านบาท สูงกว่าปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 467.45 และต่ำกว่าปี 2549 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 477.71 ล้านบาท เนื่องจากบริษัท ฯ ได้รับงานโครงการขนาดใหญ่จากการให้บริการเช่าและขนส่งเครื่องจักรในอุตสาหกรรมดังต่อไปนี้ คือ

· อุตสาหกรรมโรงงาน เช่น การปิดซ่อมบำรุงประจำปีของโรงงานต่าง ๆ ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี   โรงกลั่นน้ำมัน โรงงานผลิตไฟฟ้า พลังงาน และงานรับเหมาติดตั้งเครื่องจักรกลางทะเลอ่าวไทย เช่น บจ.สตาร์ ปิโตรเลี่ยม รีไฟนิ่ง  บมจ.ซีอาร์เอเซีย (ประเทศไทย)  บมจ.ปตท.เคมีคอล  บมจ.ไออาร์พีซี A.R.V. offshore Co.,Ltd.   เป็นต้น 

· อุตสาหกรรมก่อสร้าง ซึ่งเป็นการให้บริการแก่บริษัทรับเหมาก่อสร้างในโครงงานต่าง ๆ เช่น บมจ. อิตาเลี่ยนไทย ดีเวลลอปเมนต์  บจ.อาร์ เค ยูเนี่ยนคอนสตรัคชั่น บจ.แสงเจริญชัย เอ็นจิเนียริ่ง เป็นต้น 
· อุตสาหกรรมการขนส่งและการขนย้าย ได้แก่ ผู้ให้บริการขนส่งทางเรือ หรือผู้ให้บริการจัดเก็บตู้คอนเทนเนอร์ เช่น  บจ.นิวไลท์ ทรานสปอร์ต บจ. เคอรี่ สยามซีพอร์ต  และ อีสเทรินซี แหลมฉบัง เทอร์มินัล เป็นต้น
สำหรับในปี 2550 ที่มีรายได้ต่ำกว่าในปี 2549  เป็นผลเนื่องจากมาจากความผันผวนทางการเมือง ราคาน้ำมันเชื้อเพลิงที่มีการปรับตัวอย่างต่อเนื่องซึ่งส่งผลให้ผู้ลงทุนและผู้ประกอบการในแต่ละอุตสาหกรรมชะลอการลงทุน  และการเสร็จสิ้นโครงการขนาดใหญ่ 
ต้นทุนการดำเนินงาน กำไรขั้นต้นและค่าใช้จ่าย

ต้นทุนการดำเนินงานของบริษัทฯและกลุ่มบริษัทย่อย มีรายละเอียดดังนี้
	รายการ
	ปี 2549
	ปี 2550
	 ปี 2551

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ต้นทุนขาย
	131.53
	18.09
	89.42
	12.40
	170.19
	21.56

	ต้นทุนจากบริการเช่าและขนส่ง
	352.24
	48.46
	338.96
	46.99
	363.34
	46.02

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	145.73
	20.05
	142.41
	19.74
	159.24
	20.17

	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
	76.45
	10.52
	74.39
	10.31
	74.79
	9.47


หมายเหตุ :
ร้อยละเป็นการแสดงอัตราส่วนร้อยละต่อรายได้จากการขายและการให้บริการเช่าขนส่ง

ตารางแสดงกำไรขั้นต้น
	กำไรขั้นต้น
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	กำไรจากการขาย (% ของรายได้จากการขาย)
	117.69
	47.22
	164.44
	64.77
	146.17
	46.20

	กำไรจากการให้บริการ (% ของรายได้จากการบริการ)
	125.47
	26.27
	128.49
	27.49
	109.85
	23.22


หมายเหตุ :
ร้อยละของกำไรเป็นการแสดงอัตราส่วนต่อรายได้จากกิจกรรมนั้น ๆ
ต้นทุนขาย

เนื่องจากสินค้าคงเหลือของบริษัท ฯ จะแบ่งเป็นสินค้าที่มีไว้สำหรับขายและ สินค้าที่นำมาให้บริการเช่าและขนส่งซึ่งสินค้าประเภทหลังจะมีการคิดค่าเสื่อมสภาพจากการใช้งานในอัตราร้อยละ 6.67 - 20 ต่อปี   ดังนั้นถ้าในปีใดมีการจำหน่ายสินค้าที่นำมาให้บริการเช่าและขนส่งที่ผ่านการหักค่าเสื่อมสภาพการใช้งานมาหลายปีแต่มูลค่าสินค้าทางตลาดไม่ได้ลดลงตามจึงส่งผลให้ต้นทุนขาย ณ เวลาที่จำหน่ายต่ำลงไปตามมูลค่าคงเหลือทางบัญชี ดังนั้นจึงทำให้มูลค่าต้นทุนขายของบริษัทฯในปี 2551  มีจำนวนเท่ากับ 170.19 ล้านบาท สูงกว่า ต้นทุนขายในปี 2550 และในปี 2549 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 89.42  ล้านบาท และ 131.53 ล้านบาทตามลำดับ สาเหตุที่ทำให้ต้นทุนขายเพิ่มขึ้น เนื่องจากมูลค่าคงเหลือของสินค้า ณ วันที่จำหน่ายเครื่องจักรในปี 2551 ส่วนใหญ่จะผ่านการคิดค่าเสื่อมสภาพการใช้งานมาแล้วประมาณ 2 ปี และสำหรับในปี 2550 ต้นทุนขายมีมูลค่าต่ำเนื่องจากสินค้าที่นำมาจำหน่ายส่วนใหญ่จะผ่านการคิดค่าเสื่อมสภาพการใช้งานเกิน 5 ปี 
กำไรขั้นต้นและอัตรากำไรขั้นต้นของรายได้จากการขาย

ถึงแม้ว่าในปี 2551 บริษัทฯ จะมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นแต่กำไรขั้นต้นจากการขายไม่ได้ปรับตัวสูงขึ้นตาม เนื่องจากมูลค่าคงเหลือทางบัญชีของเครื่องจักร ณ วันที่จำหน่ายในปี 2551 มีมูลค่าสูงและผ่านการหักค่าเสื่อมสภาพจากการใช้งานประมาณ 2 ปี  โดยในปี 2551 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้นจากการขายจำนวน 146.17 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 46.20 ของรายได้จากการขาย  ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 164.44 ล้านบาท และเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากำไรขั้นต้นในปี 2549 ที่มีจำนวนเท่ากับ 117.69 ล้านบาท ตามลำดับ
ต้นทุนจากการให้บริการเช่าและขนส่ง 

ต้นทุนบริการ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายทางด้านพนักงาน ค่าน้ำมัน ค่าซ่อมแซม ค่าเสื่อมราคา ค่าเช่าค่าขนส่งจ่าย  เป็นหลัก ซึ่งมูลค่าต้นทุนจากการให้บริการเช่าและขนส่งจะเพิ่มขึ้นตามรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งโดยเฉพาะในส่วนของค่าใช้จ่ายทางด้านพนักงาน ค่าเสื่อมราคาและค่าซ่อมแซม 
 ในปี 2551 บริษัท ฯ มีต้นทุนจากการให้บริการเช่าและขนส่งเท่ากับ 363.34 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 76.79 ของรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง ซึ่งสูงกว่าปี 2550  ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 338.96 คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 72.51 ของรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง  โดยมีอัตราการเพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 7.19 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคาของเครื่องจักรกลหนักที่บริษัทฯ มีการซื้อเพิ่มในระหว่างปี และ การเพิ่มขึ้นของค่าเช่าเครื่องจักรที่บริษัทเช่าจากบุคคลภายนอก เนื่องจากบริษัท ฯ รับงานโครงการขนาดใหญ่ในเวลาเดียวกันจึงทำให้เครื่องจักรที่ไม่เพียงพอต่อการให้บริการ
กำไรขั้นต้นและอัตรากำไรขั้นต้นของรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง

เมื่อพิจารณาจากตารางแสดงกำไรขั้นต้นแล้วจะพบว่า รายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งสามารถสร้างผลตอบแทนที่สม่ำเสมอให้กับบริษัทฯเมื่อเทียบกับรายได้จากการขาย ทั้งนี้เนื่องจากงานโครงการบางโครงการที่นอกจากจะต้องมีการใช้เครื่องจักรกลหนักชนิดหรือขนาดพิเศษแล้ว ยังต้องพึ่งพิงความชำนาญของบุคลากรของบริษัทฯ ซึ่งข้อได้เปรียบในเรื่องดังกล่าว ช่วยเปิดโอกาสให้บริษัทฯสามารถเพิ่มอัตรากำไรขั้นต้นหรือรักษาระดับของอัตรากำไรขั้นต้นของงานบริการได้อย่างสม่ำเสมอ
ในปี 2551 บริษัท ฯ มีกำไรขั้นต้นของรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่ง เท่ากับ 109.85 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23.22  ลดลงจากปี 2550 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 128.49 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 27.49 สาเหตุเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของภาระค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นจากการจัดซื้อเครื่องจักรขนาดใหญ่ (SCX 2800)  และ Manitowoc 16000 ในปลายปี 2550 ส่งผลให้ต้นทุนจากการให้บริการเช่าและขนส่งในส่วนที่เป็นค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารนั้นในปี 2551 บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 159.24 ล้านบาท ซึ่งมีอัตราสูงกว่าปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 142.41 และปี 2549 ที่มีจำนวนเท่ากับ 145.73 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.17   19.74 และ 20.05 ของยอดรายได้รวมในปี 2551 2550 และ 2549 ตามลำดับ  สาเหตุเนื่องจากขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่บริษัทนำเข้าเครื่องจักรขนาด 50 ตันและ 25 ตัน จำนวน 12 คันปลายปี 2551 จำนวนเท่ากับ 24.23 ล้านบาท  ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงเนื่องจากเป็นการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศให้เป็นเงินบาทตามอัตราแลกเปลี่ยนที่ประกาศใช้ ณ วันสิ้นปีของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่ง รายการขาดทุนดังกล่าวบริษัทจะรับรู้เป็น กำไร หรือ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจริงต่อเมื่อ บริษัทฯ จ่ายชำระหนี้สินดังกล่าว

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ หมายถึง ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นเนื่องจากการที่กิจการต้องจัดหาเงินทุนมาดำเนินงาน เช่น ดอกเบี้ยเงินกู้ ค่าธรรมเนียมธนาคารในการใช้วงเงินสินเชื่อ ดอกเบี้ยจ่ายที่เกิดจากสัญญาเช่าทางการเงิน เป็นต้น 
ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัท ฯ ในปี 2551 มีมูลค่าเท่ากับ 74.79 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.55 ของรายได้รวม  ซึ่งมีมูลค่าใกล้เคียงกับในปี 2550 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 74.39 ล้านบาท และในปี 2549 มีจำนวนเท่ากับ 76.45 ล้านบาทตามลำดับ 
กำไรและผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น

	รายการ
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	กำไรก่อนภาษีเงินได้
	906.84
	124.75
	96.42
	13.37
	48.69
	6.17

	กำไรหลังภาษีเงินได้
	861.75
	118.55
	78.82
	10.93
	31.55
	4.00

	ขาดทุนสุทธิที่เป็นของผู้ถือหุ้นเดิม
	(839.92)
	(115.54)
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	กำไรสุทธิ 
	21.83
	3.00
	78.82
	10.93
	31.55
	4.00

	อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (ร้อยละ)
	
	4.44
	
	11.98
	
	3.85


หมายเหตุ :
ร้อยละของกำไรเป็นการแสดงอัตราส่วนต่อรายได้รวมยกเว้นอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น

กำไรและอัตรากำไร
ในปี 2551 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิจำนวนเท่ากับ 31.55 ล้านบาท ซึ่งมีอัตราลดลงร้อยละ 59.97 เมื่อเทียบกับปี 2550 ซึ่งมีกำไรสุทธิจำนวนเท่ากับ 78.82 ล้านบาท  สาเหตุเนื่องจาก ต้นทุนเครื่องจักรที่จำหน่ายในปี 2551 มีมูลค่าสูงและการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงในปี 2551


อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น
ในปี 2551 อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 3.85 มีการปรับตัวลดลงจากปีก่อน เนื่องจากบริษัทฯมีทุนจดทะเบียนชำระแล้วเพิ่มขึ้นจาก 350 ล้านบาทเป็น 450 ล้านบาทในปี 2551 และการเพิ่มขึ้นของต้นทุนขายที่เพิ่มขึ้นตามมูลค่าทางบัญชีที่จำหน่าย ณ เวลานั้น 
12.2.3 ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยในปี 2551 มีจำนวนเท่ากับ 1,925.59 ล้านบาท ปี 2550 เท่ากับ 1,651.59 ล้านบาทและในปี 2549 เท่ากับ 1,591.65 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ16.59  และอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.77 ตามลำดับเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนจำนวน 46.75 ล้านบาท  คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.01 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นจาก 274.88 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 321.63 ล้านบาทในปี 2551   และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจำนวน 227.25 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.51 เมื่อเปรียบกับงวดเดียวของปีก่อน ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นจาก 1,376.71 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 1,603.96 ล้านบาทในปี 2551 
ในส่วนการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนในปี 2551 เกิดจากการซื้อรถเครนขนาด 280 ตันจำนวน 2 คันซึ่งเป็นรถเครนตีนตะขาบ ( Crawler crane) ยี่ห้อ HITACHI SUMITOMO รุ่น SCX2800-02 ในเดือนกุมภาพันธ์มีมูลค่ารวมประมาณ 172.65 ล้านบาท  และการนำเข้าเครื่องจักรเก่าใช้แล้วขนาด 50 ตันและ 25 ตันเพิ่มเติมในไตรมาส 4 จำนวน 12 คัน 
คุณภาพสินทรัพย์
ลูกหนี้การค้า

ลูกหนี้การค้าของบริษัทฯ ในปี 2551 จำนวนเท่ากับ 142.99 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าปี 2550 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 75.60 ล้านบาท และ ปี 2549 เท่ากับ 109.14 ล้านบาท ตามลำดับ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขาย และรายได้จากการให้บริการเช่าและขนส่งในไตรมาส 4  โดยสามารถแยกตามระยะเวลาการคงค้างได้ดังนี้
	ลูกหนี้การค้า
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ลูกหนี้การค้า – บริษัททั่วไป
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	47.35
	43.39
	27.41
	36.26
	57.43
	40.16

	เกินกำหนดชำระ
	
	
	
	
	
	

	น้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน
	54.51
	49.94
	50.01
	66.15
	75.19
	52.58

	มากกว่า 3 ถึง 6 เดือน
	1.50
	1.38
	5.53
	7.32
	11.08
	7.75

	มากกว่า 6 ถึง 12 เดือน
	0.85
	0.78
	6.10
	8.06
	0.43
	0.30

	มากกว่า 12 เดือนขึ้นไป
	10.35
	9.48
	9.79
	12.94
	16.05
	11.23

	รวม 
	114.56
	104.97
	98.83
	130.74
	160.17
	112.02

	หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(11.43)
	(10.48)
	(23.24)
	(30.74)
	(17.18)
	(12.02)

	รวมลูกหนี้การค้า – บริษัททั่วไป 
	103.12
	94.49
	75.60
	100.00
	142.99
	100.00

	ลูกหนี้การค้า – บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	
	
	
	
	
	

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	0.97
	0.89
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	เกินกำหนดชำระ
	
	
	
	
	
	

	น้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน
	4.84
	4.44
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	มากกว่า 3 ถึง 6 เดือน
	0.21
	0.19
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	มากกว่า 6 ถึง 12 เดือน
	0.01
	0.01
	0.11
	0.14
	0.11
	0.08

	มากกว่า 12 เดือนขึ้นไป
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	รวม 
	6.03
	5.53
	0.11
	0.14
	0.11
	0.08

	หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(0.02)
	(0.02)
	(0.11)
	(0.14)
	(0.11)
	(0.08)

	รวมลูกหนี้การค้า – บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	6.01
	5.51
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	ลูกหนี้การค้า - สุทธิ
	109.14
	100.00
	75.60
	100.00
	142.99
	100.00

	หมายเหตุ : 
	บริษัทที่เกี่ยวข้องกันประกอบด้วย บริษัท รู้ค้า จำกัด, บริษัท เครนทูเดย์ จำกัด, บริษัท ไลน์ ทรานสปอร์ต จำกัด


พิจารณาในรายละเอียดของกลุ่มลูกหนี้การค้า – บริษัททั่วไปในปี 2551 ส่วนใหญ่จะอยู่ในช่วงระยะเวลาที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระและในส่วนที่เกินกำหนดน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน โดยมีจำนวนเท่ากับ  132.62 ล้านบาท ในปี 2550 เท่ากับ 77.42 และในปี 2549 เท่ากับ  101.86  คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ   92.74  102.41 และร้อยละ 93.33 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมดในปี 2551 2550 และ 2549 ตามลำดับ ซึ่งจากการบริหารงานที่ผ่านมาบริษัทฯไม่ประสบปัญหาในเรื่องของการจัดเก็บหนี้ที่เกินกำหนดชำระน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือนดังกล่าว ในส่วนของหนี้ที่เกินกำหนดชำระมากกว่า  3 เดือนแต่น้อยกว่า 6 เดือน บริษัทฯ ได้ติดตามทวงถามอย่างต่อเนื่อง และคาดว่าจะได้รับชำระสำหรับหนี้ดังกล่าว   และสำหรับหนี้ที่เกินกำหนดชำระมากกว่า 12 เดือน ในปี 2551 จำนวน 16.05 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 9.79 ล้านบาทนั้น เป็นผลมาจากลูกหนี้รายเดิมที่เกิดขึ้นในปี 2550 ซึ่งปัจจุบันได้ดำเนินการทางกฎหมายไม่ให้ขาดอายุความแล้ว  โดยระยะเวลาของการคงค้างเป็นการคำนวณจากวันที่ครบกำหนดชำระจนถึงระยะเวลาสินงวดบัญชี

สำหรับการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนั้น บริษัทฯมีการตั้งสำรองในส่วนของลูกหนี้การค้า – บริษัททั่วไปในปี 2551 มีการตั้งสำรองจำนวน 3.33 ล้านบาท และได้รับชำระในส่วนที่บริษัทมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสังจะสูญในปีก่อน จำนวน 9.38 ล้านบาท จึงส่งผลให้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในปี 2551 คงเหลือเท่ากับ 17.29 ล้านบาท ลดลงจากปี 2550 ที่มีจำนวนเงินเท่ากับ 23.24 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 25.60 เมื่อเทียบกับงวดปี 2550   ทั้งนี้นโยบายการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนั้น บริษัทฯจะพิจารณาจากประวัติการชำระเงินในอดีต ความยาก-ง่ายในการเรียกเก็บ รวมถึงปัจจัยอื่น ๆ โดยผู้บริหารของบริษัทฯมีความเชื่อมั่นว่านโยบายการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทฯมีความเหมาะสมและเพียงพอต่อการดำเนินงานของบริษัทฯ
	ระยะเวลาค้างชำระ
	ร้อยละของการตั้งสำรอง

	ค้างชำระน้อยกว่า 3 เดือน
	0

	ค้างชำระมากกว่า 4 เดือน ถึง 6 เดือน
	50

	ค้างชำระมากกว่า 6 เดือน
	100


จากนโยบายการตั้งสำรองดังกล่าวในปี 2551 บริษัทฯ มีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การค้า – บริษัททั่วไปจำนวน 17.18 ล้านบาท  ในปี 2550 เท่ากับ 23.24 ล้านบาท และในปี 2549 เท่ากับ 11.43 ล้านบาทตามลำดับ ตามนโยบายการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
สินค้าคงเหลือ
สินค้าคงเหลือที่ปรากฏในงบการเงินเป็นเครื่องจักรกลหนักและอะไหล่อุปกรณ์สำหรับการจำหน่ายให้กับบริษัทย่อยหรือลูกค้าภายนอก สินค้าคงเหลือที่ปรากฏในงบการเงินรวมจึงเป็นเครื่องจักรที่เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัทใหญ่เท่านั้น 

	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	สินค้าคงเหลือ
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	รถเครน
	57.73
	82.75
	67.17

	รถโฟลคลิฟท์
	44.78
	46.93
	39.41

	หางเทรลเลอร์
	2.61
	2.61
	1.37

	รถขนส่ง
	0.82
	0.76
	0.99

	อะไหล่และอุปกรณ์
	1.01
	4.02
	6.36

	สินค้าระหว่างทางและงานระหว่างประกอบ
	2.15
	4.55
	7.32

	
รวม
	109.09
	141.61
	122.62

	หัก สำรองค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง
	(7.39)
	(19.38)
	(22.03)

	
สินค้าคงเหลือ – สุทธิ 
	101.70
	122.24
	100.59


สินค้าคงเหลือปี 2551 มีมูลค่าเท่ากับ 122.62 ล้านบาท ลดลงจากปี 2550 ร้อยละ 13.41เนื่องจากบริษัทฯ มียอดจำหน่ายเพิ่มขึ้นในปี 2551 คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.62  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี2550

บริษัทฯได้กำหนดนโยบายในการตั้งสำรองค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลงของสินค้าคงเหลือไว้ในอัตราร้อยละ 20 ต่อปี สำหรับสินค้าคงเหลือที่ไม่มีการเคลื่อนไหวมากกว่า 12 เดือน ซึ่งอัตราการตั้งสำรองค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลงดังกล่าวเป็นอัตราเดียวกันกับที่บริษัทฯใช้ในการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ประเภทเครื่องจักรกลหนักที่ร้อยละ 20 ต่อปี  ซึ่งผู้บริหารมีความเห็นว่านโยบายการตั้งสำรองค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลงในอัตราดังกล่าวมีความเหมาะสม เนื่องจากเครื่องจักรกลหนักดังกล่าวหากมีการนำไปใช้ในการให้บริการ ก็จะถูกบันทึกเป็นสินทรัพย์ และมีการคิดค่าเสื่อมราคาในอัตราเดียวกันกับค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง ด้วยนโยบายการตั้งสำรองค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง ในอัตราเดียวกับค่าเสื่อมราคา จะส่งผลให้บริษัทฯมีโอกาสรับรู้กำไรในอัตราที่สูง ทั้งนี้เนื่องจากมูลค่าราคาตลาดของเครื่องจักรจะมีราคาสูงกว่ามูลค่าของเครื่องจักรหลังหักค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง (ในเดือนมิถุนายน 2551 บริษัทฯ มีการเปลี่ยนประมาณการอายุการใช้งานของสินทรัพย์ จากเดิมร้อยละ 20 เป็นร้อยละ 14.29 สำหรับเครื่องจักรเก่าใช้งานแล้ว และจากเดิมร้อยละ 10 เป็นร้อยละ 6.67 สำหรับเครื่องจักรใหม่ เนื่องจากสมรรถนะของสินทรัพย์ให้เช่าดังกล่าวเปลี่ยนไป โดยในอนาคตค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลงอาจจะปรับลดลงตามเพื่อให้สอดคล้องกับประมาณการอายุการใช้งานที่เปลี่ยนแปลง)

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ ของบริษัทฯมีมูลค่าทางบัญชีเท่ากับ 1,560.45 ล้านบาทในปี 2551 1,346.15 ล้านบาทในปี 2550 และ 1,284.97 ล้านบาทในปี 2549 คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 81.04  81.51 และ 80.73 ของสินทรัพย์รวมในปี 2551 2550 และ 2549 ตามลำดับ
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	ที่ดิน
	478.36
	478.36
	485.16

	ส่วนปรับปรุงที่ดิน
	3.60
	2.29
	0.99

	อาคาร
	78.73
	73.97
	69.93

	เครื่องจักรและอุปกรณ์1
	3.71
	4.51
	2.93

	เครื่องตกแต่งและเครื่องใช้สำนักงาน
	7.21
	5.72
	4.42

	ยานพาหนะ
	18.93
	14.44
	18.46

	เครื่องจักรและอุปกรณ์ให้เช่า2
	687.95
	562.70
	861.20

	ที่ดินและอาคารให้เช่า
	2.28
	2.18
	2.08

	งานระหว่างก่อสร้างและสินทรัพย์ระหว่างทาง3
	4.19
	201.99
	115.27

	
รวม 
	1,284.97
	1,346.15
	1,560.45


หมายเหตุ :
1. เครื่องจักรและอุปกรณ์ คือเครื่องจักรและเครื่องมือเครื่องใช้สำหรับการซ่อมแซม

2. เครื่องจักรและอุปกรณ์ให้เช่า คือ เครื่องจักรกลหนักที่มีไว้ไบริการหรือขาย

3. งานระหว่างก่อสร้างและสินทรัพย์ระหว่างทาง คือ ค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างโรงรถและการซ่อมแซมเครื่องจักรที่ยังไม่ได้โอนเป็น

   ทรัพย์สิน รวมถึงเครื่องจักรที่ได้จัดซื้อจากต่างประเทศแต่อยู่ระหว่างการส่งมอบ
ในปี 2551 มูลค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ 1,560.45 ล้านบาท สูงกว่าปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 1,346.15 ล้านบาท และปี 2549 ที่มีจำนวนเท่ากับ 1,284.97 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ  15.92  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2550  เกิดจากการซื้อรถเครนขนาด 280 ตันจำนวน 2 คันซึ่งเป็นรถเครนตีนตะขาบ ( Crawler crane) ยี่ห้อ HITACHI SUMITOMO รุ่น SCX2800-02 ในเดือนกุมภาพันธ์มีมูลค่ารวมประมาณ 172.65 ล้านบาท  และการซื้อรถเครนขนาด 50 ตันและ 25 ตันเพิ่มเติมในไตรมาส 4 จำนวน 12 คัน
แหล่งที่มาของเงินทุน
หนี้สิน
บริษัท ฯ มีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจาก 972.91 ล้านบาท ในปี 2549 และ 954.02 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 981.92 ล้านบาทในปี 2551 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.92 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2550  เนื่องจากภายหลังที่บริษัทฯ ได้รับเงินเพิ่มทุนหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญแก่ประชาชน บริษัทฯได้ชำระคืนเงินกู้ให้กับ  ธนาคารแห่งหนึ่ง ตามข้อตกลงที่ให้ไว้เป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 100 ล้านบาทในเดือน กุมภาพันธ์ 2551 และในเดือนกรกฎาคม 2551 บริษัทฯ ได้ขอวงเงินสินเชื่อเพิ่มเติมจาก ธนาคารแห่งหนึ่ง โดยมีวงเงินรวมประมาณ 224.50 ล้านบาทประกอบด้วยวงเงิน L/C , T/R , P/N และวงเงิน FXF (PSR) เพื่อให้เกิดความคล่องตัวในการดำเนินธุรกิจ และเพิ่มประสิทธิภาพในการขยายธุรกิจการนำเข้าเครื่องจักรจากต่างประเทศเพื่อการให้เช่า และเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ ซึ่งในปี 2551 บริษัท ฯ มีการนำเข้าเครื่องจักรเพิ่มเติมเพื่อทดแทนเครื่องจักรที่จำหน่ายไป  จึงส่งผลให้หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 479.28 ล้านบาท ในปี 2549 และ ปี 2550 เท่ากับ497.27 ล้านบาท เป็น 671.34 ล้านบาทตามลำดับ และหนี้สินไม่หมุนเวียนในปี 2551 และปี 2550  ลดลงจาก 493.63 ล้านบาทในปี 2549 เป็น 456.73 ล้านบาท ในปี 2550 และ 310.58 ล้านบาทในปี 2551 ตามลำดับ
หนี้สินหมุนเวียน
ในปี  2550 หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทฯเพิ่มขึ้นจาก 479.28 ในปี 2549 เป็น 497.27 ล้านบาทในปี 2550  คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.75 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน ที่บริษัทฯใช้สำหรับเป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระในหนึ่งปีและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย      เนื่องจากบริษัทฯมีการซื้อรถเครนตีนตะขาบ ( Crawler crane ) ยี่ห้อ  Manitowoc  รุ่น 16000 และทำสัญญาเช่าทางการเงินกับสถาบันการเงินประเภทลีสซิ่งกับบริษัท   นครหลวง   ลีสซิ่ง-แฟ็กเตอริง จำกัด (มหาชน) มูลค่าเท่ากับ 205.45 ล้านบาทในเดือนตุลาคม  
สำหรับปี 2551 หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 497.27 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 671.34 ล้านบาทในปี 2551 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.00 เมื่อเทียบกับปี 2550 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า เนื่องจากบริษัทมีการนำเข้าเครื่องจักรเพิ่มเติมเพื่อทดแทนเครื่องจักรที่จำหน่ายไปในไตรมาส 4  
หนี้สินที่เจ้าหนี้สามารถเรียกเงินคืนได้ทันที (หรือหนี้สินที่เกิดจากทำสัญญาค้ำประกันในการขายเครื่องจักร)
ในอดีตการซื้อขายเครื่องจักรกลหนักใช้แล้วเกิดขึ้นในวงจำกัด บริษัทลิสซิ่งจึงไม่ต้องการมีภาระในการขายเครื่องจักรกลหนักใช้แล้วหากลูกค้าทำผิดสัญญา บริษัทลิสซิ่งจึงระบุให้ผู้ขายต้องทำสัญญาซื้อเครื่องจักรกลหนักใช้แล้วคืนในกรณีที่ลูกค้าผิดนัดชำระหนี้ ดังนั้นในการขายเครื่องจักรกลหนักให้แก่ลูกค้า บริษัทฯต้องเป็นผู้จัดหาแหล่งเงินในการจัดซื้อเครื่องจักรให้แก่ลูกค้ารวมถึงเป็นผู้ค้ำประกันการกู้ดังกล่าวด้วย 

สำหรับหนี้สินที่เจ้าหนี้สามารถเรียกเงินคืนได้ทันทีซึ่งเกิดขึ้นในปี 2549 จำนวน 60.11ล้านบาทนั้นเกิดจากลูกค้าของ TCS ไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนดในสัญญาเช่าทางการเงินกับบริษัทลิสซิ่งแห่งหนึ่ง TCS ในฐานะผู้ขายทรัพย์สินดังกล่าว จึงต้องรับผิดชอบในการจ่ายชำระหนี้แทน ซึ่งเป็นไปตามสัญญาความรับผิดร่วมกัน ซึ่งต่อมาภายหลัง TCS ได้มีการหยุดชำระหนี้แทนและฟ้องร้องบริษัทลีสซิ่งดังกล่าวให้คืนเงินที่ชำระเกินคืนให้กับ TCS แต่บริษัทลีสซิ่งดังกล่าวก็ได้มีการยื่นฟ้องให้ TCS ชำระค่าเสียหาย ทั้งนี้ในปัจจุบันคดีอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาล (รายละเอียดจะปรากฏอยู่ในส่วนที่ 2 ข้อ 7 ข้อพิพาททางกฎหมาย)  แต่อย่างไรก็ตาม TCS มีการบันทึกดอกเบี้ยค้างจ่ายตามสัญญาบันทึกข้อตกลงแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือรับสภาพหนี้ ฉบับลงวันที่ 24 ตุลาคม 2549  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 เป็นเงินต้นจำนวน 60.11 ล้านบาท และดอกเบี้ยค้างจ่ายจำนวน 6.98 ล้านบาท ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาแล้ว เห็นว่า การดำเนินการทางกฎหมายและการดำเนินการทางบัญชีของบริษัทฯ ล้วนเป็นการดำเนินการที่เพียงพอและมีเหตุมีผลในการปกป้องผลประโยชน์ของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น
หนี้สินไม่หมุนเวียน

หนี้สินไม่หมุนเวียนในปี 2551 และปี 2550  มีการปรับตัวลดลง เนื่องจากบริษัทฯเริ่มทำการผ่อนชำระหนี้สินระยะยาวบางส่วนให้แก่เจ้าหนี้เช่าซื้อและเจ้าหนี้สถาบันการเงิน ตามกำหนดระยะเวลาการชำระหนี้ เป็นผลให้หนี้สินไม่หมุนเวียนลดลงจาก 493.63 ล้านบาทในปี 2549 เป็น 456.73 ล้านบาท ในปี 2550 และ 310.58 ล้านบาทในปี 2551 ตามลำดับ
ตารางแสดงสรุปหนี้สินระยะยาว

	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	หนี้สินระยะยาว
	ปี 2549
	ปี 2550
	ปี 2551

	เงินกู้ยืมธนาคาร
	282.43
	225.53
	76.83

	หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน
	385.89
	444.22
	444.75

	หนี้สินภายใต้สัญญาปรับโครงสร้างหนี้
	5.07
	3.82
	0.00

	รวม
	673.40
	674.58
	521.58

	หัก หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	(191.58)
	(230.23)
	(221.02)

	หัก กำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้รอตัดบัญชี
	-
	-
	-

	รวม 
	481.82
	444.34
	300.56


ในปี 2550 หนี้สินระยะยาวลดลงเนื่องจากบริษัทฯได้จ่ายชำระเงินกู้ยืมธนาคารและหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงินบางส่วน เป็นผลให้เงินกู้ยืมระยะยาวคงเหลือเท่ากับ 444.34 ล้านบาท แต่หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงินกลับเพิ่มขึ้นเท่ากับ  58.33 ล้านบาทเมื่อเทียบกับปี 2549 ซึ่งคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.12 เนื่องจากบริษัทมีการซื้อรถเครนตีนตะขาบ ( Crawler crane ) ยี่ห้อ  Manitowoc  รุ่น 16000  มาเพื่อรองรับอุตสาหกรรมของประเทศที่ต้องการใช้เครื่องจักรขนาดใหญ่มากขึ้น  ซึ่งบริษัทคาดว่าจะสามารถคืนทุนได้ภายใน 5 ปี 
สำหรับในปี 2551 หนี้สินระยะยาวลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ได้มีการจ่ายชำระเงินกู้ยืมธนาคารให้แก่ ธนาคารแห่งหนึ่งตามเงื่อนไขที่ตกลงจำนวน 100 ล้านบาท และการชำระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้จำนวน 3.82 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 32.36 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2550

ส่วนของผู้ถือหุ้น(บริษัทใหญ่)

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 – 2550 และปี 2551 มีมูลค่า 618.75 ล้านบาท 697.57 ล้านบาท และ 934.67 ล้านบาทตามลำดับ ในส่วนของผู้ถือหุ้นของปี 2551 เพิ่มขึ้นจาก 697.57 ล้านบาท เป็น 934.67 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 33.99 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นนอกเหนือจากกำไรสุทธิในปี 2551 จำนวน 31.55 ล้านบาทแล้ว และในปี 2550 บริษัทฯได้เพิ่มทุนจดทะเบียน 100 ล้านหุ้นมูลค่าหุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและได้รับชำระในเดือนกุมภาพันธ์ปี 2551 จำนวน 100 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นซึ่งสูงกว่ามูลค่าหุ้นที่จดทะเบียนจำนวน 159.55 ล้านบาท
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2549 – 2550 และ ปี 2551 เท่ากับ  1.57 เท่า 1.37 เท่า และ 1.04 เท่าตามลำดับ  ซึ่งมีอัตราการลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2551 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงเป็นผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน ในปี 2550 และรับชำระในปี 2551 จาก 350.00 ล้านบาท เป็น 450.00 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นที่เพิ่มขึ้นจำนวน 159.55 ล้านบาท รวมถึงการเพิ่มขึ้นของกำไรสะสมจากกำไรสุทธิในปี 2551 เป็นจำนวน 31.55 ล้านบาท ถึงแม้ว่าบริษัทฯจะมีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น  แต่อัตราการเพิ่มขึ้นของหนี้สินของบริษัทฯในปี 2551 ยังต่ำกว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นในรอบบัญชีเดียวกัน จึงทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2551 ลดลงเหลือเพียง 1.04 เท่า 
สภาพคล่อง

สำหรับสภาพคล่องในปี 2551  ของบริษัทฯ มีแนวโน้มดีขึ้นสามารถสังเกตได้จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ สิ้นปี 2551 ที่มีจำนวนเท่ากับ 31.66 ล้านบาท สูงกว่าปี 2550 ที่มีจำนวนเท่ากับ 14.66 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ  115.96  โดยจำแนกการได้มาและใช้ไปของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดระหว่างปีตามแต่ละกิจกรรมดังนี้

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก 234.96 ล้านบาท ในปี 2549 และ 362.53 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 535.63 ล้านบาทในปี 2551 เกิดจากการลดลงของสินค้าคงเหลือจำนวน 86.23 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้า 167.32 ล้านบาท และการรับคืนเงินค่าภาษีเงินได้นิติบุคคลจำนวน 5.40 ล้านบาท
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจาก 171.77 ล้านในปี 2549 และ 68.71 ล้านบาทในปี 2550 เป็น 261.33 ล้านบาทในปี 2551 เกิดจากการลงทุนในการซื้อเครื่องจักรกลหนักสำหรับด้านงานขายและงานให้บริการเช่าและขนส่ง

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2551 เท่ากับ 257.29 ล้านบาท ถึงแม้ว่าบริษัทฯจะมีการใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 15.95 ล้านบาท รวมถึงมีเงินสดจากการเพิ่มทุนอีก 259.55 ล้านบาทก็ตาม แต่ในระหว่างปี บริษัทฯก็มีการจ่ายชำระหนี้ต่าง ๆ เป็นจำนวนกว่า 514.32 ล้านบาท โดยหลัก ๆ ได้แก่การจ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 10.98 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นอื่น 28.57 ล้านบาท หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน 259.10 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 169.60 ล้านบาท ดอกเบี้ยจ่าย 70.82  และหนี้สินภายใต้สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 3.82 ล้านบาท  รวมถึงการจ่ายเงินปันผลจำนวน45.00 ล้านบาท  สำหรับกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2550 เท่ากับ 290.04 ล้านบาท เนื่องจากการจ่ายชำระหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน 191.99 ล้านบาท และจ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 55.92 ล้านบาท และดอกเบี้ยจ่าย 70.78 ล้านบาท

12.2.4 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี ปี 2551
1) ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีสำหรับปี 2551 ของบริษัทฯและบริษัทย่อย เท่ากับ 1,600,000 บาท 
2) ค่าบริการอื่น 304,027.00 บาท
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